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Vorwort

Die in diesem Kundenhandbuch (Client Handbook]) enthaltenen Beschreibungen und Informationen
sind Technische Regelungen im Sinne von Ziffer | der Allgemeinen Geschaftsbedingungen von CBF. Die
im Kundenhandbuch enthaltenen Informationen gelten in Verbindung mit anderen CBF-Publikationen

(CASCADE Handbuch, CmaX®—Handbuch, Xact Web Portal-Handbuch und Connectivity-Handbuch),
Kundeninformationen und sonstigen Connectivity-Benutzerhandbichern, die weitere Details
hinsichtlich der Nutzung der Serviceleistungen von CBF beschreiben. Giiltig ist jeweils die aktuelle
Fassung auf der Internetseite www.clearstream.com.

CBF behalt sich vor, das Handbuch zu gegebener Zeit zu iberarbeiten und aktualisieren, um die
Verfugbarkeit neuer Produkte und sonstige verbesserte Leistungen der bestehenden Dienste zu
dokumentieren. Kunden, die spezifische Fragen zu den in diesem Handbuch enthaltenen Informationen
haben, werden gebeten, sich an ihren Client Services Officer oder Client Relationship Manager zu
wenden.
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1.1

1.2

Einfuhrung

Organisationsstruktur der Clearstream Banking Gruppe
und Rechtsstatus von Clearstream Banking Frankfurt

Die Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (CBF] ist eine eingetragene Aktien-
gesellschaft deutschen Rechts (registriert im Handelsregister unter der Nummer HRB 7500). Die
Kennung der juristischen Person (Legal Entity Identifier - LEI) CBF ist 549300298FD7AS4PPU70.

Nahere Angaben zur Konzernstruktur in Bezug auf CBF werden auf der Clearstream-Website unter
Shareholding structure dargestellt.

CBF ist gem&B Artikel 16 der CSDR (Kern- und nichtbankenartige Dienstleistungen) zugelassen.
Dariber hinaus ist die CBF als Kreditinstitut nach dem deutschen Kreditwesengesetz zugelassen und
reguliert. Dementsprechend unterliegt sie der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin), die diese Aufsichtsfunktion in enger Zusammenarbeit mit der Deutschen
Bundesbank ausfihrt.

Dariber hinaus ist CBF von der Deutschen Bundesbank als Betreiber von Wertpapierabwicklungs-
systemen (securities settlement systems - SSS) gemaf § 24b Abs. 1 des deutschen Kreditwesen-
gesetzes benannt, mit dem Artikel 10 Abs. 1 der Richtlinie 98/26/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 19. Mai 1998 tber die Finalitat in Geld- und Wertpapierabwicklungssystem (Settlement
Finality Directive — SFDJ, erganzt durch die Richtlinie 2009/44/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 6. Mai 2009 und durch die Richtlinie 2010/78/EU des Europé&ischen Parlaments und des
Rates vom 24. November 2010, umgesetzt wird. Eine vollstandige Liste der notifizierten Systeme finden
Sie auf der ESMA-Website

Die zu ihrer Geschaftstatigkeit bestehenden Erlaubnisse sind insbesondere in der Unternehmens-
datenbank der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht beschrieben.

CBF hat teilweise Bereiche, die technisch bzw. organisatorisch zur Durchfiihrung der von ihr ange-
botenen Verwahr-, Verwaltungs- und Abwicklungsdienstleistungen erforderlich sind, unter Beachtung
der einschldagigen Bestimmungen ausgelagert. Art und Umfang der ausgelagerten Bereiche und
Services, die fir die Kunden von CBF relevant sind, werden naher in den folgenden Kapiteln dieses
Handbuches beschrieben.

Die Rolle der CBF in Deutschland und fur internationale
Wertpapiermarkte

Im Hinblick auf in- und auslandische Wertpapiere bietet CBF umfangreiche Dienstleistungen an. Sie
ist zum einen der deutsche Zentralverwahrer fiir girosammelverwahrfahige Wertpapiere gemafR § 5
Depotgesetz. Zum anderen bietet sie Uber unterschiedliche Kanale die Abwicklung, Verwahrung und
Verwaltung von auslandischen Wertpapieren an.

Deutschland

CBF nimmt in Deutschland die Rolle einer Wertpapiersammelbank wahr. In Deutschland zugelassene
Wertpapiere deutscher und internationaler Emittenten verwahrt CBF in Form von Sammel- bzw. Ein-
zelurkunden oder Registerrechten. CBF wickelt Transaktionen in den vorgenannten Wertpapieren
gegen Zahlung oder frei von Zahlung fiir alle deutschen Wertpapier- bzw. Finanzterminbdrsen sowie
diverse Handelsplattformen ab. CBF bietet neben der Abwicklung des Borsengeschafts auch die
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Abwicklung von OTC-Geschaften in den von ihr girosammelverwahrten Wertpapieren an. Borsen-
geschafte in Girosammelverwahrung werden groftenteils in Zusammenarbeit mit einem Zentralen
Kontrahenten - Eurex Clearing AG - abgewickelt, wodurch das Kontrahentenrisiko eliminiert wird und
Lieferpositionen aufgerechnet werden konnen.

Die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen in Zentralbankgeld leistet CBF unter Nutzung der
TARGET2-Securities (T2S])-Plattform des Eurosystems.

Zur Teilnahme an der Wertpapierabwicklung tiber CBF bendtigen die Handelsteilnehmer eine direkte
oder Uber eine beauftragte Abwicklungsbank vermittelte Kontoverbindung zu CBF und Zugang zu
Zentralbankgeld.

Gruppe Deutsche Borse Deutsche 0oTC
Regionalbdrsen

Eurex

Derivate

18 158 18

[ Clearstream

Abbildung 1.1 Die Rolle von CBF

Internationale Wertpapiermarkte

CBF bietet gemeinsam mit ihrer Schwestergesellschaft CBL fiir auslandische Wertpapiere Verwahr-,
Verwaltungs- und Abwicklungsservices an und ist auf vielfaltige Weise mit den globalen Finanzmarkten
verbunden:

Cross-Border-Services iiber CSD Links

Fur im Sinne des Depotgesetzes girosammelverwahrfahige auslandische Wertpapiere unterhalt CBF
Depotkontoverbindungen - sogenannte CSD Links - zu auslandischen Wertpapiermarkten. Dabei findet
die Euro-Geldabwicklung gegen Zentralbankgeld tiber das T2S Dedicated Cash Account (DCA] statt und
Fremdwahrungen lber auslandische Korrespondenzbanken.

CBF wird sukzessive zu allen an T2S teilnehmenden Markten CSD Links etablieren. Derartige tber T2S
abgewickelte Wertpapiere kdnnen im Sinne des Depotgesetzes sowohl girosammelverwahrfahig sein
oder auch in Wertpapierrechnung verwahrt werden.

Auslandische Wertpapiere iiber Intermediare

Alternativ bietet CBF die Verwahrung von auslandischen Wertpapieren in Wertpapierrechnung tber

auslandische Intermediare an. Fir intermediarverwahrte Wertpapiere bietet CBF tber CBL ein weit

gespanntes Netzwerk an auslandischen Lagerstellen. Die Geldabwicklung erfolgt Giber auslandische
Korrespondenzbanken.

Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
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1.3

1.4

1. EinfUhrung

Kreditrating

Das aktuelle Kreditrating von CBF ist AA (langfristig, S&P Global Ratings).
Das Corp. 2020 Research Update von S&P Global Ratings enthilt folgende Ausfiihrungen’:

CBF betreibt den deutschen Zentralverwahrer (CSD) und ist eine der beiden wichtigsten operativen
Tochtergesellschaften von Clearstream, die eine weltweite Abdeckung in den Bereichen Abwicklung,
Verwahrung und Sicherheitenmanagement bietet.

Laut S&P Global Ratings spielt CBF eine zentrale Rolle fir seine unmittelbare Muttergesellschaft
Clearstream Holding AG (Clearstream), die als Konzern ein Kreditprofil von ,AA" hat. CBF ist eine
indirekte Tochtergesellschaft der Deutsche Borse AG (DB1), einer weltweit fiihrenden Finanzmarkt-
infrastrukturgruppe, der Clearstream gehort. CBF halt rund 50 % der von Clearstream verwahrten
Vermaogenswerte und macht rund ein Viertel des Umsatzes von Clearstream aus. CBF ist ein
wesentlicher Bestandteil von Clearstream und seine Aktivitaten sind eng mit denen von CBL, der
anderen wichtigen Tochtergesellschaft von Clearstream, verknipft.

S&P Global Ratings geht davon aus, dass Clearstream weiterhin liber eine starke Kapitalisierung, ein
sehr niedriges Risikoprofil und einen guten Kernumsatz sowie lber starke nationale und internationale
Marktanteile als Betreiber einer Zentralverwahrstelle verfiigen wird.

Verwahrarten

Das deutsche Depotrecht kennt drei rechtlich unterschiedlich ausgestaltete Verwahrarten, die sich
auch in der funktionalen und technischen Organisation der CBF und dem Serviceangebot wider-
spiegeln: die Girosammelverwahrung, die Sonder- bzw. Streifbandverwahrung und die Gutschrift in
Wertpapierrechnung.

Clearstream Banking AG

Wertpapier- - . Y w . " ICSD- oder
sammelbank irosammelverwahrung ) ertpapierrechnung Depotbank-
¢ep (CASCADE) Streifbandverwahrung (Creation) pgeschéft
Blgsfé;i‘[}:ﬂlk tber CBF-Tresor CBF-Tresor Verwahrung
[ ——— CSD-Link (ber ausléndische
Gml?H 85 (4) Depotgesetz 85 (1) Depotgesetz §2 Depotgesetz Verwahrstellen

Abbildung 1.2 Verwahrmoglichkeiten iber CBF

1. Am 23. November 2020 bewertete S&P Global Ratings die langfristige Emittentenbonitat von CBF mit “AA” und einem
stabilen Ausblick.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Girosammelverwahrung

Die Girosammelverwahrung (GS oder GS-Verwahrung) ist in § 5 Depotgesetz geregelt. Danach kdnnen
fungible, d. h. vertretbare Wertpapiere bei der bzw. Uber die Wertpapiersammelbank - hier CBF -
verwahrt werden. Erfolgt eine Wertpapieremission nach deutschem Recht in Form von Globalurkunden,
d. h. der Verbriefung der gesamten Emission in einer Urkunde, so ist die Hinterlegung bei einer
Wertpapiersammelbank gesetzlich vorgesehen.

Als Wertpapiersammelbank bildet CBF aus den bei ihr hinterlegten Wertpapieren oder insoweit als
CSD-Links bestehen, d. h. besonderen Anforderungen unterliegende gegenseitige Kontoverbindungen
mit auslandischen Zentralverwahrern nach § 5 Absatz 4 Depotgesetz, auch aus den dort hinterlegten
Wertpapieren - einen sog. (Giro-JSammelbestand, der die Ubertragung von Rechten an/aus den
Wertpapieren durch Depotbuchungen - der sog. Effektengiroverkehr — ermaglicht. An diesem
Sammelbestand hat der auf den hoheren Stufen der Verwahrkette nicht namentlich bekannte
Endinvestor (Hinterleger) Miteigentum nach Bruchteilen gem&B Nominale bzw. Anzahl der von ihm
unter Einschaltung seiner Depotbank (und ggf. weiterer Zwischenverwahrer) eingelieferten
Wertpapiere. Das Eigentum besteht gegeniiber jedermann und dessen Ubertragung bzw. die
Begriindung von Sicherungsrechten an girosammelverwahrten Wertpapieren folgt allgemeinen
zivilrechtlichen Grundsatzen, d. h. es ist eine Einigung zwischen Verauf3erer und Empfanger iber den
Rechtsiibergang nebst Ubergabeakt erforderlich. Ein gutglaubiger Erwerb der Miteigentumsanteile ist
moglich. Sofern die verwahrten Wertpapiere auslieferungsfahig sind, hat der Hinterleger einen
Anspruch auf Auslieferung von Wertpapieren gleicher Art und Giite wie die fir ihn verwahrte Gattung.

Die Depotbanken als Kunden der CBF und (Zwischen-)Verwahrer sowie CBF als Wertpapiersammel-
bank mitteln dem Hinterleger lediglich den zivilrechtlich erforderlichen (Fremd-)Besitz an den
verwahrten Wertpapieren, sie werden dabei als Verwahrer weder deren treuhandischer noch
wirtschaftlicher Eigentiimer. Im Rahmen der Ubertragung von Miteigentumsanteilen ist auf allen
Stufen der Verwahrkette eine Umstellung des Besitzmittlungsverhaltnisses vom verauflernden auf den
erwerbenden Hinterleger bzw. auf dessen jeweilige Depotbanken erforderlich.

Fur die von einer Depotbank als Zwischenverwahrer bei CBF verwahrten Wertpapiere gilt die sog.
Fremdvermutung nach § 4 Absatz 1 Depotgesetz, nach der CBF als bekannt gilt, dass die bei ihr durch
die Depotbank hinterlegten Wertpapiere der Depotbank grundsatzlich nicht gehoren. Dies gilt insoweit,
als die Depotbank nicht bestimmte Wertpapiere als ihr gehérende Eigenbestande oder als
Fremdbestande, lber die sie zu eigenen Zwecken verfligungsbefugt ist, gegentiber CBF ausweist. Die
Fremdvermutung hat insbesondere zur Folge, dass diese Wertpapiere Dritter im Fall von
Zwangsvollstreckungen u. a. gegen die Depotbank bzw. CBF sowie bei deren Insolvenz mittels eines
Aussonderungsrechtes der Eigentimer nach § 47 Insolvenzordnung umfassend geschiitzt sind.

Sonder- bzw. Streifbandverwahrung

Bei der im Depotgesetz geregelten Sonderverwahrung hat der Verwahrer, oder im Falle der
Drittverwahrung CBF, auf ausdricklichen Wunsch des Hinterlegers die zu verwahrenden Wertpapiere
getrennt von den Ubrigen bei ihr verwahrten Wertpapierbestanden unter entsprechender duflerlicher
Kennzeichnung des Hinterlegers aufzubewahren. Diese Kennzeichnung erfolgt haufig durch eine mit
dem Namen des Hinterlegers versehene Banderung, das sog. Streifband. Durch die Separierung bleibt
das Alleineigentum des Hinterlegers an der jeweiligen physischen Wertpapier-urkunde erhalten und
wird nicht bei Einlieferung in Bruchteilseigentum am Sammelbestand umgewandelt.

Gutschrift in Wertpapierrechnung

Wertpapiere, die nicht Gber die T2S-Plattform abgewickelt werden, verwahrt CBF unter Nutzung der
technischen Infrastruktur ihrer Schwestergesellschaft CBL, die wiederum Lagerstellen in diversen
Landern zur Verwahrung nutzt.

Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
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1. Einflhrung

Verwahrer sind verpflichtet, von der (ersten] Lagerstelle im Ausland eine sogenannte “Drei-Punkte-
Erklarung” einzuholen. Darin bestatigt die auslandische Lagerstelle, dass sie die fir die Depotbank
verwahrten Wertpapierbestande als Kundenbestande der Depotbank fiihrt, diese im Fall der Insolvenz
der Lagerstelle ausgesondert werden konnen und dass sie diesbeziiglich prinzipiell keine Pfand- bzw.
Zurlckbehaltungsrechte geltend macht. Ferner erklart die Lagerstelle, dass sie die Verwahrung der
der “Drei-Punkte-Erklarung” unterliegenden Wertpapierbestande nicht ohne Zustimmung der CBF auf
einen Dritten auslagern wird. Die deutschen Depotbanken sichern diese Erklarungen mit
entsprechenden Rechtsgutachten zu den jeweiligen Lagerlandern ab.

Die Herausgabeanspriiche des Zwischenverwahrers bzw. des Endinvestors sind bei Insolvenz der CBF
bzw. der Depotbank nach herrschender Meinung aussonderungsberechtigt.

Zusatzlich wurden die Verwahrarten um die spezielle Verwahrart NCSC-T erweitert, durch welche
Wertpapiere in der Gutschrift-in-Wertpapierrechnung auch tber T2S zugelassen werden.

1.5 Services zur Girosammelverwahrung (T2S Abwicklung)

Nachfolgendes Schaubild stellt die wesentlichen Services der CBF und die beteiligten Systeme zu GS-
verwahrten Wertpapieren dar.

/ CBF CASCADE \ / T—= \

TARGET - -SECURITIES

N
e | [ [ e
e NI

)

@

Abbildung 1.3 Services und Systeme von CBF zur GS-Verwahrung

Abwicklung

CBF hat die Wertpapierabwicklung in Zentralbankgeld von Transaktionen in deutschen und
internationalen Wertpapieren auf die von dem Eurosystem bereitgestellte T25-Plattform ausgelagert.
Die Rahmenbedingungen fir die Wertpapierabwicklung mit T2S sind in den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen von CBF geregelt.

Instruktionen, die fiir eine Abwicklung auf T2S zulassig sind, werden an T2S Ubertragen und erfordern
eine Quittierung der Instruktionen (Settlement Finality 1 (SF1]], bevor die Instruktionen fir die

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
Kundenhandbuch 1-5



Kundenhandbuch

Wertpapierabwicklung angenommen werden konnen. Im Rahmen der Wertpapierabwicklung
Ubernimmt T2S die Auftragserteilung und -bearbeitung, die Validierung, das Matching (Settlement
Finality 2 (SF2)) und die Erfiillung der tberlieferten Auftrage, die Bestandsfiihrung sowie das
Transaktions- und Bestandsreporting fir die Wertpapierkonten auf der T2S-Plattform (SACs - Security
Accounts). Dabei erfolgt auch die Erfiillung, d. h. die Regulierung der Wertpapier- und Geldseite direkt
auf der T2S-Plattform. Fir die Geldseite stehen hierzu dedizierte Geldkonten (DCA) zur Verfligung.

Bei den an T2S zur Abwicklung Ubertragenen Instruktionen handelt es sich um Lieferauftrage aus dem
aufBerborslichen Handel, dem Borsenhandel [Xetra®, Bérse Frankfurt], dem Clearing durch die Eurex
Clearing AG (CCP] fur den Handel an der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra, Bérse Frankfurt] und aus
Eurex Repo® sowie aus dem Eurex®-Derivatemarkt (Ausiibungen und Zuteilungen bzw. Notifizierungen
und Allokationen] und um einfache Umlagerungen.

Das CBF CASCADE-System Ubernimmt die Verwaltung der girosammelverwahrten Bestande und die
damit zusammenhangenden Services, wie bspw. KapitalmaB3nahmen, Dividendenzahlungen oder
Hauptversammlungs (HV)-Services. AuBerdem erfolgt eine Abstimmung der T2S-Bestande.

Ausgenommen davon sind auf OneClearstream migrierte Wertpapiere und Events.

KapitalmafBinahmen fiir CBF-emittierte Wertpapiere (Lagerland 99/,Deutschland”) werden via
OneClearstream Asset Servicing (OneCAS) prozessiert. Fiir diese werden die Informationen tber Xact
via SWIFT (MT564) oder (iber das Xact Web Portal bereitgestellt.

Ausgenommen von der Verarbeitung in OneCAS sind folgende Wertpapiere:
e Fonds,
e Einzelzertifikate,
e Wertpapiere, die nicht T25-fahig sind.
Auch die folgenden Kapitalmafinahmen sind von der Verarbeitung in OneCAS ausgeschlossen:
e Hauptversammlungen,
e TEFRA D-Ereignisse,
¢ Sammelklagen
¢ Nicht DE-steuerpflichtige Ereignisse.

An T2S iibermittelte Ubertragungsauftrage werden in unterschiedlichen Settlementzyklen in T2S
verarbeitet. T2S bietet zur Regulierung von Wertpapieren und Geld eine sequenzielle Nachtverarbei-
tung (Night-time Settlement - NTS) mit zwei Zyklen sowie Real-time-Verarbeitungsldufe (Real-time
Settlement - RTS] an.

Geldbuchungen, die aus der Wertpapierabwicklung oder aus Zins- und Riickzahlungen resultieren,
Cross-Border Market- und Reverse Claims fiir FCSC'-Wertpapiere sowie Geldbuchungen aus
Gebihren und Spesen werden auf dem DCA gebucht.

Im Rahmen der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen ist zwischen der Finalitat von Auftragen zur
Ubertragung von Wertpapieren oder/und Geldbetragen im Rahmen eines Clearing- und Abwicklungs-
systems im Sinne der EU-Richtlinie 98/26/EC (EU Directive on Settlement Finality) einerseits und der
rechtlichen Erfillung der Wertpapier- bzw. Geldibertragungsvorgange zu unterscheiden. Fiur die Fina-
litat auf der T2S-Plattform gelten die in den Allgemeinen Geschaftsbedingungen der CBF festgelegten
Regelungen.

1. FCSC -
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1. Einfihrung

Unter Erfiillung ist rechtlich der Zeitpunkt zu verstehen, in dem die Kontrahenten eines Ubertragungs-
auftrages alle von ihnen geschuldeten Leistungen (z. B. die Ubertragung der Rechte an einem Wert-
papier oder die Bewirkung einer Geldzahlung) vollstandig erbracht haben, so dass alle mit der Trans-
aktion verbundenen gegenseitigen Anspriiche erloschen sind. Der Ubertragungsauftrag wird mit der
verbindlichen Buchung in T2S (“settled”) erfiillt; verbunden mit der Umschreibung des Verwahrbuches
(§ 14 Depotgesetz).

Die Geldverrechnung erfolgt fir EUR-Zahlungen ber das T2S DCA-Konto des Teilnehmers und fir
Fremdwahrungszahlungen ber die Verwahrungs- und Abwicklungsplattform Creation.

Zeitlicher Ablauf der Abwicklungszyklen

Die zeitliche Einteilung der Abwicklungszyklen in T2S erfolgt nach Geschaftstagen; der Tageswechsel
auf den nachsten Geschaftstag findet um ca. 18:45 Uhr an dem Kalendertag statt, an dem der T2S
Geschéftstag geendet hat. Die Abwicklung in T2S beginnt mit dem Night-time Settlement (NTS) um ca.
20:00 Uhr und endet mit dem Real-time Settlement (RTS) um ca. 18:00 Uhr.]

Liegt zwischen zwei T2S Geschaftstagen ein Wochenende und/oder ein T2S Feiertag, so beginnt der
nachste T2S Geschaftstag bereits am letzten Kalendertag vor dem Wochenende bzw. T2S Feiertag. Eine
Abwicklung im Rahmen des NTS bzw. RTS in der Nacht findet auch in diesem Fall Giber den Wechsel
des Kalendertages hinaus bis 03:00 Uhr statt. Das anschlieBende T2S Maintenance Window dauert in
diesem Fall bis 05:00 Uhr am ersten Kalendertag nach dem Wochenende bzw. T2S Feiertag an.

Folgende Zeitstempel werden im CASCADE-Reporting angezeigt:
» Umsatzvollanzeige (KVDU):

In der CASCADE Online Anwendung KVDU wird hinter dem Feld “Eingeber” der Erfillungstag
("T2S Effective Settlement”) und hinter dem Feld “Auftr-Nr” die Systemzeit ("Processing Time /
Verarbeitungszeit”) ausgewiesen, zu der die Abwicklung in T2S stattgefunden hat. Der Tag ist
dabei jeweils der T2S Geschaftstag der Buchung, die Uhrzeit zeigt die echte Uhrzeit der Buchung
in T2S. Aus der Abweichung zwischen T2S Geschaftstag und Kalendertag ergibt sich, dass bei
Buchungen mit Uhrzeiten nach dem Wechsel des Geschaftstages in T2S und vor Mitternacht die
Anzeige aus Geschaftstag und Buchungszeit in KVDU nicht den Kalendertag und die Uhrzeit
darstellen. Die Anzeige aus Geschaftstag und Buchungszeit in KVDU stimmt mit Kalendertag
und Uhrzeit Uberein fur Buchungen mit identischem Buchungstag und Uhrzeiten nach
Mitternacht.

Beispiele:
Anzeige in KVDU Buchungsvaluta Kalendertag / Uhrzeit
10.02.2017 / um 22:10:45 Uhr Freitag, 10.02.2017 09.02.2017 22:10:45 Uhr
10.02.2017 / um 00:15:30 Uhr Freitag, 10.02.2017 10.02.2017 00:15:30 Uhr
10.02.2017 / um 13:55:00 Uhr Freitag, 10.02.2017 10.02.2017 13:55:00 Uhr

13.02.2017 / um 22:35:45 Uhr Montag, 13.02.2017 10.02.2017 22:35:45 Uhr
13.02.2017 / um 14:55:00 Uhr Montag, 13.02.2017 13.02.2017 14:55:00 Uhr

1. Am nachsten Kalendertag, der einem T25-Geschéftstag entspricht.
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MT536 (Clearing and Settlement Statement)

Wird der Auftrag im Night-time Settlement (NTS) vor Mitternacht abgewickelt, so weist das Feld
ESET (Effective Settlement Date) den Erfiillungstag aus, die angezeigte Uhrzeit bezieht sich
jedoch auf das Systemdatum, welches dem letzten T2S Geschaftstag vor dem Erfiillungstag
entspricht. Wird der Auftrag im NTS nach Mitternacht oder im Real-time Settlement (RTS)
abgewickelt, so entspricht das Datum stets dem Erfiillungstag und der Uhrzeit der Abwicklung
in T2S.

Monatskontoblatt (MOKO)

Im MOKO wird unter der Uberschrift “BUCH-TAG"” der Erfiillungstag in der Form dd.mm
ausgewiesen und unter “MB-UBERG" die Uhrzeit der Abwicklung in T2S in der Form hh:mm
angezeigt (Sekunden werden abgeschnitten, nicht gerundet). Wird der Auftrag im Night-time
Settlement (NTS] vor Mitternacht abgewickelt, fihrt dies folglich zur Kombination des Datums
des Erfiillungstages mit der Uhrzeit vom vorherigen T2S Geschaftstag.

Beispiel

Ein Auftrag mit Buchungsvaluta 10. Februar 2017 wird im NTS vor Mitternacht abgewickelt. Der
Abwicklungszeitpunkt in T2S, und damit der “Zeitpunkt Mitbesitziibergang”, ist der 9. Februar
2017 um 22:10:45. Dann ergibt sich die folgende Anzeige im Monatskontoblatt:

BUCH-TAG: 10.02
MB-UBERG: 22:10

Wird der Auftrag im NTS nach Mitternacht oder im Real-time Settlement (RTS) abgewickelt, so
entspricht die ausgewiesene Datum/Uhrzeit-Kombination der Systemzeit der am Erfillungstag
(T2S Geschaftstag) ausgefiihrten Abwicklung in T2S.

MT544 (Receive Free Confirmation), MT545 (Receive Against Payment Confirmation), MT546
(Deliver Free Confirmation), MT547 (Deliver Against Payment Confirmation)

Uber das Feld ESET wird stets der Erfiillungstag ohne Informationen {iber die Uhrzeit der
Abwicklung Gbertragen.

Clearstream Banking Frankfurt
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1. Einfihrung

¢ Report: Regulierungsliste und Depottagesauszug

In der Regulierungsliste und im Depottagesauszug wird der Settlementtag in der Kopfzeile
angezeigt. Ein Zeitstempel (Uhrzeit) der Abwicklung, in obigem Sinne, wird innerhalb dieser
Reports jedoch nicht angezeigt.

Die nachfolgende Abbildung stellt den zeitlichen Ablauf der von T2S bzw. CASCADE unterstitzten
Settlementzyklen dar.

NTS RTS
(FoP, EUR-DVP) (FoP, EUR-DVP)

=
5
=
(p]
e
©
o
(O]

L Dedicated Cash Accounts (DCA) J
(FoP, EUR-DVP) (FoP, EUR-DVP) Window ; (FoP, EUR-DVP)

20:00 ca. 23:30 03:00 05:00 18:30

Abbildung 1.4 CASCADE/ T2S - Ubersicht der Settlement- bzw. der Geldverrechnungszyklen
Nachfolgend werden die einzelnen Settlementzyklen erldutert.

T2S Night-time Settlement
Settlementlauf: NTS
Start: ca. 20:00 Uhr (S-1)
Ende: flexibel, ca. 23:30 Uhr (S)

Das T2S Night-time Settlement (NTS) ist in zwei Zyklen unterteilt, den First NTS Cycle (FNTC] und den
Last NTS Cycle (LNTC). Der FNTC ist weiter unterteilt in fiinf Sequenzen, der LNTC in vier Sequenzen.
Innerhalb der unterschiedlichen Sequenzen konnen bestimmte Transaktionen bzw. Instruktionstypen
abgewickelt werden. Der genaue zeitliche Ablauf der einzelnen Sequenzen und Zyklen ist volumen-
abhangig und wird bis auf ungefahre Abschatzungen der Start- und Endzeiten der beiden Zyklen durch
das Eurosystem flexibel gehalten. Grundsatzlich endet eine Sequenz, sobald T2S alle Settlement-
instruktionen, Settlementrestriktionen und Liquiditatstbertragen, welche vor dem Start dieser
Sequenz (im Falle der ersten Sequenz vor 20:00 Uhr) empfangen wurden und fir die Abwicklung in
dieser Sequenz geeignet sind, verarbeitet hat.

First NTS Cycle:
e Sequence 0: Abwicklung von eingehenden Liquiditatsibertragen

e Sequence 1: Abwicklung von eingehenden Liquiditatsiibertragen, Kapitalmafinahmen auf
Bestande

e Sequence 2: Abwicklung von eingehenden Liquiditatsiibertragen, Kapitalmafinahmen auf
Bestande, internen FoP Instruktionen zum Rebalancing

e Sequence 3: Abwicklung von liquiditatsbezogenen Instruktionen, Kapitalmafnahmen auf
Bestande, internen FoP Instruktionen zum Rebalancing, Instruktionen aus
Zentralbankoperationen

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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e Sequence 4: Abwicklung aller Instruktionstypen
Last NTS Cycle:
e Sequence 4: Abwicklung aller Instruktionstypen
e Sequence X: Abwicklung aller Instruktionstypen, Teilabwicklung geeigneter Instruktionen
e Sequence Y: Abwicklung von ausgehenden Liquiditatsiibertragen
e Sequence Z: Abwicklung von eingehenden, ausgehenden und internen Liquiditatsiibertragen

Im NTS konnen sowohl Geschafte frei von Zahlung als auch solche mit Geldverrechnung in EUR
abgewickelt werden. Von Kunden eingegebene Settlementinstruktionen werden ausschlief3lich wahrend
FNTC, Sequence 4 und LTNC, Sequence 4 und X abgewickelt, wobei in Sequence X zusatzlich eine
Teilabwicklung (Partial Settlement) geeigneter Instruktionen stattfindet.

Kundeninstruktionen fir die Abwicklung im NTS konnen vor oder wahrend des NTS gesendet werden
(bis vor Beginn der Sequence X). Gematchte und ungematchte Instruktionen, die im NTS nicht
abgewickelt werden konnten, werden automatisch in das Real-time Settlement (RTS) vorgetragen.

T2S Real-time Settlement

Settlementlauf: RTS

Start: flexibel, ca. 23:30 Uhr (S)
Ende: 18:00 Uhr (S)

1. Partial Settlement Window: ca. 08:00 - 08:30 Uhr (S)

2. Partial Settlement Window: ca. 10:00 - 10:15 Uhr (S)

3. Partial Settlement Window: ca. 12:00 - 12:15 Uhr (S)

4. Partial Settlement Window: ca. 14:00 - 14:15 Uhr (S)

5. Partial Settlement Window: ca. 15:30 - 16:00 Uhr (S)

Ende DvP, RvP, DWP, RwP, PFoD (ohne BATM' Flag): 16:00 Uhr (S)
Ende DvP, RvP, DWP, RwP, PFoD (mit BATM Flag): 17:40 Uhr (S)
Ende FoP: 18:00 Uhr (S)

Das Real-time Settlement (RTS) am Tag beginnt unmittelbar nach dem Ende des Night-time Settle-
ment (NTS). Wahrend des RTS kénnen alle Instruktionstypen Frei von Zahlung (FoP) abgewickelt
werden, wobei je nach Instruktionstyp unterschiedliche Abwicklungsfristen gelten.

Instruktionen werden in Echtzeit abgewickelt, d. h. sobald sie in T2S erfasst sind - eine Sequenzierung
findet nicht statt, Prioritaten werden nur in den Optimierungslaufen und im Recycling bericksichtigt.
Dartiber hinaus gibt es vier sog. Partial Settlement Windows, wahrend denen eine Teilabwicklung
geeigneter Instruktionen stattfindet.

Kundeninstruktionen fur die Abwicklung im RTS am Tag konnen vor oder wahrend des RTS am Tag
gesendet werden (bis zu den jeweils gliltigen Abwicklungsfristen). Gematchte Instruktionen, die im RTS
am Tag nicht abgewickelt werden konnten, werden automatisch in das Night-time Settlement (NTS) des
folgenden Geschaftstages vorgetragen. Ungematchte Instruktionen werden ebenfalls vorgetragen,
sofern sie seit weniger als 20 Geschaftstagen schwebend sind.

Maintenance Window

Der T2S-Verarbeitungstag (..Daily Schedule”) sieht in der Zeit zwischen 03:00 und 05:00 Uhr ein optio-
nales und an Wochenenden (zwischen Samstag, 02:30 Uhr, und Montag, 02:30 Uhr) ein obligatorisches
Wartungsfenster vor.

1. BATM -
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1. Einfihrung

Kunden kénnen die Wartungsfenster in CASCADE Uber die Online Transaktion ,KVAV" und Funktion
.ID” (. Aktuelle Dispositions- und Buchungsinformationen”) verfolgen, wobei die folgenden Codes

e NOMW Kein Wartungsfenster (,,No Maintenance Window")
e  MTNW Wartungsfenster (.Maintenance Window")

e RTMS Start des Real-Time Settlement fur die Tagesverarbeitung und damit Ende des
Wartungsfensters

bedeuten. CASCADE hingegen schlieBt jeden Tag zwischen 03:00 und 05:00 Uhr fir Wartungsarbeiten.

Feiertagsregelung

Regelungen fiir Cross-Border-Geschafte

Fiir die Regulierung von Cross-Border-Wertpapieriibertragen ist die Feiertagssituation in T2S und bei
dem anderen CSD' entscheidend. Hat CBF und/oder der T25 Qut-CSD am Abwicklungstag einen
Feiertag, so findet unter Umstanden keine Abwicklung oder nur die Abwicklung von Instruktionen frei
von Zahlung statt.

T2S- und T2-Feiertage

Die Offnungstage und -zeiten von CASCADE orientieren sich an denen von T2S. Damit steht CASCADE
den Kunden auch am gesetzlichen Feiertag 1. Mai sowie am 24. Dezember und 31. Dezember eines
jeden Jahres zur Verfligung. Ein Bérsenhandel findet jedoch an diesen Tagen nicht statt.

Aufgrund der unterschiedlichen Offnungstage von T2S und T2 sollte der Liquiditatsbedarf von den Kun-
den gepruft werden, der fiir den Abwicklungstag nach einem abweichenden Feiertag erforderlich ist.

T2 ist am 1. Mai geschlossen, wahrend T2S fiir Instruktionen frei von Zahlung und fiir die Abwicklung
von Wertpapierauftragen in Danischen Kronen (DKK) gedffnet ist. In Ubereinstimmung mit T2S ist CBF
fur die Abwicklung von Instruktionen frei von Zahlung am 1. Mai gedffnet und das zugehorige CBF-
Reporting wird bereitgestellt. Zusatzlich steht die Funktionalitat fir Eintragung und den Bestands-
Ubertrag von Namensaktien zur Verfiigung, wobei die Verarbeitung der Auftrage von der Verfligbarkeit
der Systeme der Registerfiihrer abhangig ist.

Weder CASCADE noch T2S ermdoglichen, den Valutatag 1. Mai als Abwicklungstag in Instruktionen
gegen Zahlung mit einem Abwicklungsbetrag in Euro zu erfassen. Solche Instruktionen werden abge-
lehnt. Obwohl T2 am 1. Mai geschlossen ist, kdnnen Instruktionen gegen Zahlung auch in Euro zur
Abwicklung gelangen, wenn Partial Settlement vereinbart wurde und der erforderliche Abrechnungs-
betrag durch das T2S-Optimierungsverfahren ausgeglichen wird.

Verwahrung

Zur Girosammelverwahrung kdnnen solche fungiblen Wertpapiere im Sinne des Depotgesetzes zuge-
lassen werden, die physisch im Tresor der CBF (deutsche und auslandische Wertpapiere sowie Mit-
eigentumsanteile an deutschen Sammelzertifikaten) oder eines auslandischen Zentralverwahrers

mit Wertpapiersammelbankfunktion, zu dem CBF eine gegenseitige Kontoverbindung geman § 5 (4)
Depotgesetz unterhalt, oder die im Zentralregister fiir elektronische Wertpapiere gem. § 12 eWpG
verwahrt werden und die CBF technisch abwickeln kann. Die Zulassung zur Girosammelverwahrung
insbesondere bei Papieren auslandischer Zentralverwahrer obliegt der CBF basierend auf den Rechts-
gutachten fir den jeweiligen CSD Link.

Eine Aufstellung der auslandischen Zentralverwahrer (CSDs), zu denen CBF Kontoverbindungen
unterhalt, ist in diesem Handbuch enthalten (siehe Kapitel 1.8 Verbindungen in internationale
Wertpapiermarkte auf Seite 1 - 18).

1. Fiir T2S Offnungstage, welche T2 Feiertage darstellen, gelten mdglicherweise unterschiedliche Regelungen fiir die
verschiedenen T2S In-CSDs. Dies ist den Marktinformationen und Bekanntmachungen des jeweiligen CSDs zu entnehmen.
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In Girosammelverwahrung zugelassen sind nach Migration auf T2S unverandert z. B. folgende Wert-
papiere:

e Anleihen, z. B. Bundesanleihen, Pfandbriefe, Geldmarktinstrumente (CP), Kommunal-
obligationen, Industrieanleihen, internationale Anleihen, Wandelschuldverschreibungen

e Aktien, z. B. Inhaberaktien, Namensaktien
e Optionsscheine und Zertifikate

e Sonstige Wertpapiere, z. B. Anteilscheine an Sondervermdgen sowie auslandische Wertpapiere
in Girosammelverwahrung, z. B. Deutsche Inhabersammelzertifikate (Global Bearer Certificates)
auf auslandische Wertpapiere

Die Kontoverbindungen zu allen T2S Markten werden sukzessive ausgebaut. Es ist davon auszugehen,
dass nahezu alle T2S-fahigen Wertpapiere aus den T2S Markten zur GS Verwahrung zugelassen wer-
den. Die Umstellung hierzu erfolgt im Rahmen einer gesonderten Einfihrungsmafinahme.

Verwaltung/Custody

CBF bietet ihren Kunden Custody Services auf die bei ihr bzw. liber sie nach § 5 Depotgesetz giro-
sammelverwahrten Wertpapierbestande an und bedient sich zusatzlich des technischen und
funktionalen Dienstleistungsangebotes ihrer Schwestergesellschaft CBL:

¢ Im Bereich Income fiihrt CBF die Abrechnung und Zahlung sowie das Inkasso von Rick- und
Ertrdgniszahlungen (Zins- und Dividendenzahlungen) durch.

¢ Im Bereich Non-Income wickelt CBF obligatorische Kapitalveranderungen (z. B. Einbuchen von
Rechten und Aktienumtauschen) und bestimmte freiwillige KapitalmaBnahmen (z. B. Angebote)
ab.

e Fir Geschafte, bei denen die Wertpapiere ,cum”, d. h. mit Anspruch (z. B. Kupon) gehandelt und
welche ,ex”, d. h. ohne Anspruch beliefert werden, nimmt CBF in der Regel eine Regulierung
vor.

e Im Bereich der Steuerservices bietet CBF Dienstleistungen fur inlandische und auslandische
Kunden fir verschiedene Markte an.

¢ Die Kunden der CBF kdnnen Vorabinformationen zu bevorstehenden Hauptversammlungen
beziehen sowie weitere Hauptversammlungsservices in Anspruch nehmen, wie die Ausiibung
von Stimmrechten.

Fiur CBF-Kunden, die den Swift MT564-Service nutzen, stehen zusatzliche Services wie die
Instruktionserteilung zu freiwilligen Kapitalmafnahmen oder der Kauf/Verkauf von Bezugsrechten
Uber CBF zur Verfiigung. Details zu den Custody Services sind im Kapitel 5. Asset Services auf Seite 5 -
1 beschrieben.

Special Services

Namensaktien in GS

CBF bietet mit dem funktionalen Umfang CASCADE-RS (Registered Shares) der CASCADE-Plattform
spezielle Services, die die Verwaltung von Namensaktien ermdglichen und zu erheblichen Aufwands-
und Kostenreduzierungen in den Abwicklungsprozessen der Kunden fiihren. CASCADE-RS unterstitzt
auf elektronischem Weg die folgenden Kernprozesse:

e Umwandlung von Inhaberaktien in GS-verwahrte Namensaktien

e Abwicklung des Borsen- und OTC-Handels in Namensaktien durch Bestandsiibertrage und
Eintragungen bzw. Umschreibungen im Aktienregister des Emittenten bzw.
Aktienregisterfiihrers

Eine detaillierte Beschreibung ist in diesem Handbuch enthalten (siehe Kapitel 8.1 Namensaktien in
CASCADE-RS auf Seite 8 - 1.
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Collateral Management Services

Mit den Systemen Xemac® und CmaX® werden Collateral Management Services fiir folgende Bereiche
angeboten:

Besicherung von Geldmarktgeschaften und Kreditfazilitaten bei der Deutsche Bundesbank.

Unterstiitzung der Handelsaktivitaten tber diverse borsliche und auBerbdrsliche
Handelsplattformen, z. B. der Terminbdrse Eurex Deutschland durch effiziente Bestellung und
Verwaltung von Sicherheiten auf der Grundlage des Risk-Based-Margining der

Eurex Clearing AG als Clearinghaus und CCP.

Zusatzlich haben Xemac-Teilnehmer die Moglichkeit, sich gegenseitig auf bilateraler Basis
Sicherheiten fiir die Belieferung von OTC-Geschaften bereitzustellen.

Durch die Anbindung von Xemac an das Collateral Management System CmaX der CBL kdnnen
Xemac-Teilnehmer fir die Sicherheitenstellung auch ihre in Creation gehaltenen Wertpapiere
heranziehen.

Die Services werden im Detail in Kapitel 7.1 Collateral Management Services (Xemac®] auf Seite 7 - 1
beschrieben.

Taxbox (Deutsche Abgeltungsteuer)

Im Rahmen der zum 1. Januar 2009 eingefiihrten Abgeltungsteuer in Deutschland bietet die CBF mit
dem Service “Taxbox” eine Plattform fiir den elektronischen Transfer der zur korrekten
Steuerermittlung bendtigten Daten von der ibertragenden Bank an die empfangende Bank eines
Depotibertrags an. Eine detaillierte Beschreibung des Taxbox Service liegt auf der Clearstream-
Website mit dem Dokument Connectivity Handbuch Taxbox vor.

Kommunikation mit CBF

Die Kommunikation mit CBF kann Uber mehrere Wege erfolgen:

Online-Eingabe, z. B. CASCADE-Host, Xact Web Portal
Elektronischer Datenaustausch uiber File Transfer
Elektronischer Datenaustausch tiber IBM WebSphere MQ (MQ)
Elektronischer Datenaustausch uUber das Swift-Netz

Internet-Upload (nur bestimmte Services, z. B. eMission

Details zur Kommunikation mit einer Ubersicht der Datentréger und Swift-Nachrichten sind im
Kapitel 9. Bereitstellung von Informationen auf Seite 9 - 1 enthalten.
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1.6 Fremdtresor-Services zur Streifbandverwahrung

Das folgende Schaubild stellt die Services der CBF fiir streifbandverwahrte Wertpapiere dar.
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Abbildung 1.5 Services und Systeme der CBF zur Streifbandverwahrung

Abwicklung

Mit der hocheffizienten Abwicklungsplattform CASCADE und der entsprechenden Tresorplattform
CARAD unterstiitzt CBF ihre Kunden auch bei der Verwahrung und Wertpapierabwicklung im Rahmen
der Streifbandverwahrung im Effektivbereich als Outsourcing Service:

¢ Ein- und Auslieferungen effektiver Wertpapiere in und aus dem Tresorbestand
e Erfassung und Verwaltung der Stiickenummern
e Durchfiihren von Oppositionspriifungen

e Verarbeitung von Mangel- und Ersatzstiicken

Verwahrung

Bei der Streifbandverwahrung werden die fur den Hinterleger zu verwahrenden Wertpapiere getrennt
von den Ubrigen bei CBF verwahrten Wertpapierbestanden aufbewahrt. Durch die Separierung bleibt
das Eigentum des Hinterlegers an der physischen Wertpapierurkunde erhalten. Hierzu erfolgt eine
auBerliche Kennzeichnung der Streifbandbestande, die in CASCADE durch die Kundenreferenz und die
Stlickenummer abgebildet wird.

Nach individueller Vereinbarung konnen neben Wertpapieren auch Wertgegenstande in die
Streifbandverwahrung aufgenommen werden.
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1. Einfihrung

Verwaltung/Custody

CBF bietet ihren Kunden umfangreiche Custody Services auf die bei ihr verwahrten Wertpapier-
bestande in Streifbandverwahrung an (Details siehe Kapitel 5. Asset Services auf Seite 5 - 1):

e Im Bereich Income fiihrt CBF die Abrechnung und Zahlung von Ertragen aus Zins- und
Dividendenzahlungen, Rickzahlungen und Provisionen durch.

e Im Bereich Non-Income wickelt CBF freiwillige Kapitalverédnderungen (z. B. Angebote] und
obligatorische Kapitalverdnderungen (z. B. Einbuchen von Rechten und Aktienumt&usche) ab.

e Die Kunden der CBF kdnnen Vorabinformationen zu bevorstehenden Hauptversammlungen
beziehen sowie weitere Hauptversammlungsservices in Anspruch nehmen, wie die Ausiibung
von Stimmrechten.

Special Services

CBF bietet ihren Kunden eine Streifbandverwahrung mit einer Stickenummern-Referenzierung bis auf
Endkundenebene an. Dadurch kdonnen die Kunden ihre eigene Tresorverwaltung an die CBF auslagern.

Weitere Details zu diesen Services sind in den Kapitel 8. Special Services auf Seite 8 - 1 beschrieben.
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1.7

Services zur Wertpapierrechnung (,,Nicht T2S”)

Im nachfolgenden Schaubild werden die Services der CBF in Bezug auf die Wertpapierrechnung (WR]-
Verwahrung von Wertpapieren dargestellt, die .nicht T25"-fahig sind bzw. nicht Uber T2S abgewickelt
werden. Zur Erbringung dieser Services bedient sich die CBF des technischen und funktionalen
Dienstleistungsangebotes ihrer Schwestergesellschaft CBL.

Global Securities Financing Services

Cash Financing
Services
Collateral Management

4717 4 T

/ Abwicklung )

Auftrags- Auftrags- . )
|:> [ erteilung H bearbeitung J:>[ Matching H Regulierung J
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Abbildung 1.6 Services und Systeme der CBF zur WR-Verwahrung

Abwicklung

Die Abwicklung von Geschaften in Wertpapieren, die in WR verwahrt werden, erfolgt liber die
Abwicklungsplattform Creation. Hierzu unterhalt Creation neben den nach luxemburgischem Recht
gefiihrten Konten einen technisch und rechtlich eigenstandigen Kontenkreis (CBF-i-Konten) unter
deutschem Recht (siehe Kapitel Wertpapierrechnung auf Seite 2 - 4). Diese CBF-i-Konten werden von
Creation parallel zu und verbunden mit den CASCADE-Konten der CBF-Kunden gefiihrt. Zur
Abwicklung von in ungeregelten Méarkten (so genannter Freiverkehr) an deutschen Bérsen in
Deutschland geschlossenen Handelsgeschaften in WR werden die dazu generierten Lieferinstruktionen
direkt Uber das SETI-Interface an Creation Ubergeleitet. Die Auftragserteilung zur Abwicklung des
auBerborslichen Geschafts (OTC) in WR erfolgt durch die Kunden der CBF direkt an Creation (Details
siehe CBL Client Handbook].

Das Reporting zu den auf Creation unterhaltenen CBF-i-Konten kann der Kunde wahlweise Uber
direkte Schnittstellen zu CBL als Betreiber der Creation-Plattform oder Uber die Kommunikationswege
der CBF empfangen.

Verwahrung

Juni 2024
1-16

Bei der WR-Verwahrung fungiert CBF als Depotbank (Intermediér] fir ihre Kunden und verwahrt
ihrerseits deren Fremd- bzw. Eigenbestande in WR unter Nutzung der technischen Infrastruktur ihrer
Schwestergesellschaft CBL, die wiederum Lagerstellen in mehr als 50 Landern zur Verwahrung nutzt.
Der Kunde erhalt dariiber jeweils WR-Gutschriften von CBF unter Angabe des Lagerlandes.

Clearstream Banking Frankfurt
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1. Einfihrung

Verwaltung/Custody

CBF bietet ihren Kunden auf die bei ihr verwahrten WR-Bestande umfangreiche Custody Services unter
Nutzung des technischen und funktionalen Dienstleistungsangebotes ihrer Schwestergesellschaft CBL
an:

e Im Bereich Income prozessiert CBF die Abrechnung und Zahlung sowie das Inkasso von
Riickzahlungen, Ertragniszahlungen (Zins- und Dividendenzahlungen) und Provisionen.

¢ Im Bereich Non-Income wickelt CBF freiwillige Kapitalveranderungen (z. B. Angebote) und
obligatorische Kapitalverdnderungen (z. B. Einbuchen von Rechten und Aktienumt&dusche) ab.

e Fir Geschéfte, die ,cum”, d. h. mit Anspruch (z. B. Kupon) gehandelt und , ex”, d. h. ohne
Anspruch beliefert werden, erfolgt eine Regulierung nach den Regeln der CBL (siehe CBL Client
Handbook].

e Im Bereich der Steuerservices bietet CBF Dienstleistungen fiir inlandische und auslandische
Kunden fiir eine Vielzahl von Markten an.

e Mit dem Hauptversammlungsservice unterstitzt CBF ihre Kunden durch Vorabinformationen zu
bevorstehenden Hauptversammlungen bis zur Austibung der Stimmrechte. Bei entsprechend
vorliegenden Vertragen werden auch Instruktionen durch Proxy Voter wie Broadridge oder
Institutional Shareholder Services (ISS) akzeptiert.

Fiir Besonderheiten der von CBF angebotenen Custody Services unter Nutzung des technischen und
funktionalen Dienstleistungsangebotes von CBL sowie den zusatzlichen Services wie der automa-
tischen Fremdwahrungskonvertierung oder dem Kauf/Verkauf von Bezugsrechten wird auf das CBL
Client Handbook verwiesen.

Special Services

Collateral Services

Kunden der CBF kdnnen fir ihre auf der Creation-Plattform gefiihrten CBF-i-Konten Services fir das
Collateral Management nutzen. Aufgrund der unterschiedlichen Gesetzgebung in Deutschland und
Luxemburg sind fiir den Kunden einige Besonderheiten zu beachten (siehe Kapitel 7.1 Collateral
Management Services (Xemac®) auf Seite 7 - 1).

Investment Funds Services
Die Kunden konnen die von CBF angebotenen Investment Funds Order Routing Services nutzen.

Fir die Nutzung des automatisierten Vestima Service gelten Sonderbedingungen.

Detaillierte Informationen zu den Services sind in Kapitel 6. Investmentfonds auf Seite 6 - 1 aufgefihrt.

Kommunikation mit CBL

Die Kommunikation mit der Creation-Plattform kann online, Giber Dateitransfer oder das Swift-Netz
erfolgen (siehe Kapitel 8. Special Services auf Seite 8 - 1).

Cash Financing Services

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften in WR erfolgt die Geldverrechnung tiber Creation in
Commercial Bank Money. Zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen aus Wertpapiertransaktionen
stehen den Kunden der CBF fir ihre auf Creation gefihrten CBF-i-Konten alle von CBL technisch und
funktional angebotenen Cash Management Services zur Verfligung. Details zu den Services sind dem
CBL Client Handbook zu entnehmen. Einzelheiten zu Krediten und Sicherheiten fir CBF-Kunden
entnehmen Sie bitte Kapitel 8.5 Sicherheitenbewertung auf Seite 8 - 12.
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Kundenhandbuch

1.8 Verbindungen in internationale Wertpapiermarkte

CBF nutzt zur Unterstiitzung des grenziiberschreitenden Geschafts ihrer Kunden zwei Arten von
Verbindungen in die wichtigsten internationalen Wertpapiermarkte:

¢ Direkte Kontoverbindungen zu auslandischen Zentralverwahrern zur Aufnahme auslandischer
Gattungen in die Girosammelverwahrung gemaB § 5 Abs. 4 Depotgesetz (so genannte CSD-Links
bzw. Relayed Links, sofern der auslandische Zentralverwahrer iber CBL angeschlossen ist).

Kontoverbindungen zu internationalen Lagerstellen unter Nutzung der technischen Infrastruktur
der Schwestergesellschaft CBL fir in Wertpapierrechnung verwahrte Wertpapiere.

Hinweis: Markte, die auf OneClearstream migriert sind, nutzen die direkte Kontoverbindung von
CBF.

Den Kontoverbindungen zu auslandischen Zentralverwahren kommt eine besondere Bedeutung zu.
CBF-Kunden haben die Moglichkeit, tiber die lokale Infrastruktur Zugang zu den Basis Abwicklungs-
und Verwaltungsdienstleistungen weiterer CSDs zu erhalten.

Derzeit kénnen CBF-Kunden die Links mit OeKB (Gsterreichische Wertpapierel], SIX SIS (schweizerische
Wertpapiere), VP (dénische Wertpapiere), ESES (Belgien, Frankreich und Niederlande), BOGS
(Griechenland), Iberclear (spanische Anleihen), Interbolsa (Portugal), LuxCSD (Luxemburg), Euroclear
Finland, Euronext Securities Milan (Italien), Malta Stock Exchange, Nasdaqg CSD (Estland, Lettland und
Litauen), CDCP (Slowakei), NBB (Belgien), DTCC (USA) sowie CBL [internationale Markte) gegen
Zahlung nutzen.

Lagerstellen
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Abbildung 1.7 CSD-Verbindungen und Lagerstellen von CBF

Girosammelverwahrung

CBF unterhélt Verbindungen zu zahlreichen ausléndischen Zentralverwahrern (CSDs), wodurch die
Aufnahme von bei diesen CSDs verwahrten Wertpapieren in die Girosammelverwahrung der CBF
ermoglicht wird. Die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen zwischen Kunden der CBF und Kunden
der auslandischen CSDs mit existierenden Verbindungen zu CBF (Links) erfolgt auf der T2S-Plattform.
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1. Einfihrung

Daneben unterhalten noch so genannte internationale Zentralverwahrer (ICSDs) und als Lagerstellen
tatige Geschaftsbanken Konten bei CBF zur Belieferung in den bei CBF girosammelverwahrten
Gattungen.

Eine Auflistung der CSD-Verbindungen sowie die Darstellung der Abwicklungsprozesse sind in diesem
Handbuch enthalten (siehe Kapitel OTC Cross-Border auf Seite 4 - 22).

Wertpapierrechnung

1.9

1.10

Fir die Verwahrung von Wertpapieren in Wertpapierrechnung unterhalt CBF kein eigenes
Lagerstellennetz, sondern nutzt die weltweiten Lagerstellen ihrer Schwestergesellschaft CBL. Die
Verwahrung erfolgt Giber technisch auf der Abwicklungsplattform Creation der CBL gefiihrte
Depotkonten (,,CBF-i-Konten"), die deutschem Recht und den Geschaftsbedingungen der CBF
unterliegen.

Eine Aufstellung der durch CBF genutzten Lagerstellen mit Informationen zu den jeweiligen
Marktusancen und Abwicklungsprozessen ist im Market Link Guide, im Market Profile und im
Investment Fund Market Guide auf der Clearstream-Website finden.

Rechtliche Dokumentation

Die Geschaftsbeziehungen zwischen CBF und ihren Kunden unterliegen bestimmten Bedingungen, die
insbesondere in den nachfolgend aufgefihrten rechtlichen Dokumentationen beschrieben sind. Die
Dokumente konnen Uber die Clearstream-Website www.clearstream.com abgerufen oder ber Client
Services oder das Client Relationship Management bezogen werden (siehe Kapitel 1.10
Informationsquellen auf Seite 1 - 19).

e Allgemeine Geschaftsbedingungen der Clearstream Banking AG, Frankfurt: Die allgemeinen
Geschaftsbedingungen gelten fiir die gesamte Geschaftsverbindung zwischen dem Kunden und
der Clearstream Banking AG, Frankfurt. Mit Eréffnung eines Kontos bei CBF stimmen Kunden
diesen Geschaftsbedingungen zu.

e Sonderbedingungen fir die im Zusammenhang mit der franzosischen Transaktionssteuer
stehenden Berichts- und Zahlungspflichten der Clearstream Banking AG und ihrer Kunden
sowie der erbrachten Dienstleistungen von Clearstream Banking AG

e Sonderbedingungen fur die Wiedereingabe von internen Instruktionen auf CBF-i-Konten

e Sonderbedingungen fiir den Vestima Service der Clearstream Banking AG, Frankfurt

Informationsquellen

Den Kunden der CBF stehen fir Anfragen und Informationen generell ihre Ansprechpartner aus dem
Client Services oder aus dem Client Relationship Management zur Verfiigung. Zudem konnen samt-
liche nachfolgend aufgefiihrten Informationen und Dokumentationen Uber die Clearstream-Website
www.clearstream.com abgerufen werden.

Allgemeine Informationen

Kundenhandbiicher

Zur Beschreibung der Organisation und der Geschaftsablaufe innerhalb Clearstream Banking stehen
den Kunden folgende Handblicher zur Verfiigung:

e CBF Client Handbook der Clearstream Banking Frankfurt (dieses Dokument])

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Kundenhandbuch

e CBL Client Handbook der Clearstream Banking Luxembourg

e OneClearstream Client Handbook

Detaillierte Informationen

Informationen iiber “Kundenmitteilungen”

Regelmé&Bige Kundenmitteilungen liefern Informationen tiber Anderungen in den Bereichen Custody,
Clearing und Settlement, Besteuerung, Gebiihren sowie Giber Markte, neue Produkte und Services. Die
Kundenmitteilungen sind in zwei Bereiche unterteilt:

e Die ,CSD Announcements” umfassen die Bekanntmachungen der CBF und werden in drei
Rubriken unterteilt - ,,Domestic”, “International” und ,Registered Shares”.

Die Rubrik ,Domestic” umfasst Informationen zu GS-verwahrten Wertpapieren. Die Rubrik
“International” enthalt Informationen zu den in WR-verwahrten Wertpapieren, die fir Kunden
mit CBF-i-Konten auf Creation relevant sind. Unter der Rubrik “Registered Shares” stehen
Informationen zu Namensaktien in GS-Verwahrung zur Verfligung.

e Die ,ICSD Announcements” umfassen die Bekanntmachungen der CBL einschlieBlich der
Informationen zu den Lagerstellen. Die Informationen sind fiir alle Kunden der CBL und CBF
relevant, die Konten auf Creation unterhalten.

e Die .OneClearstream Announcements” umfassen Bekanntmachungen sowohl der CBL und als
auch der CBF. Die Informationen sind, abhangig vom Thema, fir alle Kunden der CBF und CBL
relevant.

Informationen zu internationalen Verbindungen

Folgende Dokumente liefern den Kunden Informationen Uber die internationalen, direkten und
indirekten Verbindungen der CBF:

e Der Market Link Guide liefert Beschreibungen der Instruktionsanforderungen, Settlement-
Details und Custody Services fur das grenziiberschreitende Wertpapiergeschaft fir den
jeweiligen Markt.

e DerT2S Link Guide bietet Beschreibungen der Instruktionsanforderungen, Settlement-Details
und Custody Services flir das Uber T2S abzuwickelnde grenziiberschreitende Wertpapiergeschaft
fur den jeweiligen T25-Markt.

e Das Market Profile informiert zu Infrastruktur, Anlagevorschriften, Wertpapierhandel,
Abwicklungsprozess, Wertpapierverwaltung und Besteuerung fiir den jeweiligen Markt.

e Der Realignment Guide beschreibt die Instruktionsanforderungen zum Ubertrag von
Wertpapieren zwischen den Plattformen CASCADE und Creation fiir den jeweiligen Markt.

e Der Multi-Market Securities Guide enthalt die Aufstellung mehrfach gelisteter Wertpapiere, die
an mehr als einer internationalen Borse gehandelt werden kénnen und bei mehr als einem
Zentralverwahrer hinterlegt und abgewickelt werden.

e Derlnvestment Fund Market Guide bietet Einzelheiten zu den Fondsdomizilen, fiir die CBF Order
Routing-, Abwicklungs- und Verwahr-Dienstleistungen anbietet.
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1. EinfUhrung

Informationen zu den Steuerservices

CBF bietet ihren Kunden Services zur Befreiung und Rickerstattung von Steuern. Grundsatzliche
Informationen hierzu sind im Market Taxation Guide fir jeden Markt enthalten, zu dem CBF eine
Verbindung unterhalt.

Je nach Anforderung und Spezifikation des jeweiligen Investmentmarktes konnen Kunden eine
Vervielfaltigung der Dokumentation fiir Steuerbefreiungen von bereits eingereichten und durch CBF
gultig gestellten Steuerzertifikaten beantragen. Informationen zu diesem Thema finden Sie im
OneClearstream Client Handbook.

Fir den Service Taxbox (Datentransfer zur korrekten Abgeltungsteuerermittlung im Rahmen eines
Depotiibertrages) liefert das Connectivity Handbuch Taxbox eine funktionale und technische
Beschreibung fir den Datentransfer.

Informationen zu den Abwicklungs- und Kommunikationssystemen

Detaillierte Informationen zu CASCADE-Host, Xemac® und den Schnittstellen fiir den Dateitransfer und
die Swift-Kommunikation liegen in Form von Benutzerhandbiichern und Datenformatbeschreibungen
vor.

Informationen zu den Service-Entgelten und Kerndienstleistungen

Die Entgelte fir die Services und Produkte, die CBF seinen Kunden in Bezug auf GS-Verwahrung und
WR-Verwahrung anbietet, sind im Clearstream Banking Preisverzeichnis aufgefiuhrt. Das Dokument
erlautert die Berechnungsverfahren und enthalt Berechnungsbeispiele; es enthalt auch eine
Beschreibung der Preisgestaltung fir CSD-Kerndienstleistungen. Die Kerndienstleistungen von CSDs
sind in Abschnitt A des Anhangs der CSDR aufgefiihrt. Zu den Kerndienstleistungen der CBF gehodren
die notarielle Dienstleistung, die zentrale Kontofiihrung und die Abwicklungsdienstleistung. CBF
ermoglicht seinen Kunden einen separaten Zugang zu den spezifischen Dienstleistungen.

Informationen zu den zugelassenen Wertpapieren in Girosammelverwahrung
Folgende Informationsquellen geben den Kunden Auskunft Gber die zugelassenen Wertpapiere in GS-
Verwahrung:

e Beschlisse, Mitteilungen und Bekanntmachungen aus den Zulassungsverfahren zur GS-
Verwahrung und Folgebearbeitung (Kapitaldienste bzw. Kapitalveranderungen) iiber das
“Wertpapier-Service-System” (WSS]

e Liste aller ausléandischen Wertpapiere in GS-Verwahrung (“Foreign securities in collective safe
custody”)

e Liste derin die GS-Verwahrung aufgenommenen Namensaktien (“Namensaktien in
Girosammelverwahrung”)

Informationen zu den zugelassenen Wertpapieren in Wertpapierrechnung

Folgende Informationsquellen geben den Kunden Auskunft iiber die zugelassenen Wertpapiere in WR-
Verwahrung:

e Liste aller von Creation akzeptierten Wertpapieren (“Eligible securities”).

Informationen zu den zugelassenen Wertpapieren in NCSC-T

Folgende Informationsquellen geben den Kunden Auskunft tber die zugelassenen Wertpapiere in
NCSC-T- Verwahrung:

e Liste aller von NCSC-T-Wertpapieren sind mittels der Codelist zu finden.
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E-Mail-Services

Die Kunden konnen sich Uber E-Mail automatisch Uber die Veroffentlichung neuer Informationen auf
der Clearstream-Website benachrichtigen lassen. Folgende Services stehen zur Verfligung:

Real-time Alerts Service

Der Kunde wird unverziiglich informiert, wenn auf der Clearstream-Website neue Veroffentlichungen
zur Verfugung stehen. Der Kunde kann den Service entsprechend seiner Praferenzen auf einzelne
Themen bzw. Kategorien eingrenzen und die bevorzugte Sprache auswéhlen (deutsch, englisch).

Daily Alert Service

Der Kunde erhalt am Ende des Tages eine Liste aller neuen Veroffentlichungen, die im Laufe des Tages
auf der Clearstream-Website eingestellt wurden. Auch hier werden die vom Kunden bei der Bestellung
des Service ausgewahlten Praferenzen bericksichtigt.

Announcements via e-mail

Dieser Service bietet Kunden, die liber keinen direkten Internetzugang verfiigen, die Moglichkeit
Kundenmitteilungen als E-Mail-Anhang zu erhalten. Die E-Mails werden iber Nacht verschickt.
Kunden konnen bei der Bestellung des Services ihre Praferenzen wahlen.

Weekly Publications Update

Der Kunde erhalt einmal wdchentlich eine Liste aller neuen Veroffentlichungen von Clearstream
Banking, die in der vorangegangenen Woche herausgegeben wurden.

1.11 Client Services

Die Kontaktdaten der Client Services einschlief3lich Connectivity Support, Global Securities Financing,
Investment Fund Services und des Tax Help Desk finden Sie auf der Clearstream-Website unter
Contacts & Client Services.

Kunden missen ihre Anfragen an Client Services entweder per E-Mail oder Telefon stellen. Es obliegt
dem CBF-Kunden dariiber zu befinden, welches Medium am geeignetsten ist. Die Pflicht des Kunden
zur Beachtung der fiir die Auftragserteilung an CBF in den Bedingungen und/oder Mitteilungsmedien
der CBF geregelten Form bleibt unberiihrt. Bei dringenden Angelegenheiten muss der Kunde Client
Services zunachst telefonisch kontaktieren. Nur wenn der Kunde Client Services im Ausnahmefall
telefonisch nicht erreichen kann, sollte er Client Services zusatzlich per E-Mail kontaktieren. Eine
Rechtspflicht der CBF zur Beantwortung einer Anfrage besteht nicht; CBF kann fiir Verzogerungen,
insbesondere bei der Beantwortung einer E-Mail, nicht haftbar gemacht werden.

Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
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2.1

Custody
Geld- und Depotkonten pro Transaktionsart

In ihrer Rolle als Zentralverwahrer fiir girosammelverwahrfahige Wertpapiere gemaf § 5 Depotgesetz
fihrt CBF fur ihre Kunden Depotkonten, die im IT-System CASCADE sowie gemaf3 der T25-Rahmen-
vereinbarung zwischen CBF und dem Eurosystem im Wertpapierabwicklungssystem (T2S) zur Beliefe-
rung von Transaktionen abgebildet sind. Fiir die Geldverrechnung dieser Transaktionen unterhalt CBF
keine Geldkonten in CASCADE. Die Kunden der CBF miissen deshalb in Abhangigkeit ihrer Geschafts-
tatigkeiten Dedicated Cash Accounts (DCA] in T2S und gegebenenfalls Konten bei der Schweizerischen
Nationalbank unterhalten.

Die Abwicklung von Fremdwahrungstransaktionen und Transaktionen in WR erfolgt gegen Commercial
Bank Money tiber Geldkonten auf Creation (,CBF-i-Konten”), die von CBF unter deutschem Recht (z. B.
Unterstellung der Fremdvermutung im Wertpapierdepot) und den Geschéftsbedingungen der CBF
gefihrt werden.

Die nachstehende Abbildung gibt einen Uberblick iiber die von den Transaktionen der CBF-Kunden
betroffenen Konten.

CASCADE Creation
) )

Depotkonten
Depotkonten (CBF-i Konten)

~—

WR-
Transaktione

Geldkonten
(Commercial Bank Money)
(CBF-i Konten)

T2S

Dedicated Cash

Accounts (DCA) 6S-Wertpapier-

transaktionen in
Fremdwahrung

Schweizer Nationalbank

Geldkonten
(Zentralbankgeld)

Securities Accounts
(SAC) —

Crossborder GS-Wertpapiertransaktionen mit
CH-ISIN in CHF (nur gegen Konto 7215)

Abbildung 2.1 Beteiligte Kundenkonten fiir Transaktionen tber Clearstream Banking
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Art der Transaktion: GS-Transaktionen in EUR

Borsliche und auBlerborsliche Wertpapiertransaktionen der CBF-Kunden sowie die aus Kapitalmaf3-
nahmen resultierenden Wertpapiertransaktionen in girosammelverwahrten Wertpapieren werden tiber
das von CBF fiir den Kunden eingerichtete Securities Account (SAC) in T2S abgewickelt und in Echtzeit
auf dem Depotkonto des Kunden in CASCADE abgestimmt. Die Geldverrechnung in EUR fir Zins- und
Riickzahlungen, Ausschittungen und Dividenden von Wertpapieren, fiir die CBF als Issuer CSD
fungiert, aus Cross-Border Market und Reverse Claims fir FCSC-Wertpapiere sowie fir Gebihren und
Spesen erfolgt Uber T2S. Die Kunden der CBF mussen hierzu als direkter oder indirekter T25-Teil-
nehmer auf der Geldseite (Directly oder Indirectly Connected Participant] Gber ein DCA verfiigen oder
sich einer Korrespondenzbank bedienen, die als Directly oder Indirectly Connected Participant auf der
Geldseite an T2S angeschlossen ist.

Dartber hinaus haben Kunden die Moglichkeit, mehrere DCA zu unterhalten, um unterschiedliche
Funktionalitaten zu bedienen. Beispielsweise kann ein als Zahlstelle fungierender Kunde seine
Ausschittungen Uber ein separates DCA regulieren.

Art der Transaktion: GS-Transaktionen mit CH-ISIN in CHF

Beteiligte Geld- und Depotkonten: Borsliche und auf3erborsliche Wertpapiertransaktionen der CBF-
Kunden sowie die aus Kapitalmafinahmen resultierenden Wertpapiertransaktionen in girosammel-
verwahrten, Schweizer Wertpapieren werden iber das Depotkonto des Kunden in CASCADE abge-
wickelt. Fiir die Geldverrechnung in CHF aus Cross-Border-Wertpapiertransaktionen (gegen Konto
7215) muss der CBF-Kunde Gber ein Konto bei der Schweizerischen Nationalbank verfiigen oder sich
einer Korres-pondenzbank bedienen. Die Geldverrechnung in CHF aus Domestic-
Wertpapiertransaktionen, also zwischen zwei CBF-Teilnehmern, sowie aus Kompensationszahlungen
und Kapitaldiensten in CHF erfolgt hingegen in Commercial Bank Money lber die Creation-Plattform
(siehe unten).

Art der Transaktion: GS-Transaktionen in Fremdwahrung

Borsliche und auBlerborsliche Wertpapiertransaktionen der CBF-Kunden sowie die aus Kapitalmaf-
nahmen resultierenden Wertpapiertransaktionen in girosammelverwahrten Wertpapieren gegen
Zahlung von Fremdwahrung werden iber das von CBF fiir den Kunden eingerichtete SAC in T2S
abgewickelt und in Echtzeit auf dem Depotkonto des Kunden in CASCADE abgestimmt. Die Geldver-
rechnung erfolgt in Commercial Bank Money liber die Creation-Plattform. Die Kunden der CBF miissen
deshalb entsprechende Konten (CBF-i-Konten) auf Creation unterhalten.

Dies gilt ebenfalls fiir Domestic-Wertpapiertransaktionen (zwischen zwei CBF-Teilnehmern] in giro-
sammelverwahrten Schweizer Wertpapieren mit Geldverrechnung in CHF. Eine Ausnahme bilden
Transaktionen gegen Konto 7215 sowie CCP-Geschéfte (siehe auch Kapitel 4.3 AuBerbérsliche
Geschéfte auf Seite 4 - 10).

Art der Transaktion: WR-Transaktionen in EUR und Fremdwahrung

Beteiligte Geld- und Depotkonten: Borsliche und auBBerborsliche Wertpapiertransaktionen der CBF-
Kunden sowie die aus Kapitalmaf3nahmen resultierenden Wertpapiertransaktionen in WR-Verwahrung
werden Uber Konten auf der Creation-Plattform abgewickelt. Die Geldverrechnung aus den Wert-
papiertransaktionen und Kapitaldiensten erfolgt in EUR und in allen von CBL zugelassenen Wahrungen
Uber Creation. Die Kunden der CBF erhalten zur Abwicklung dieser Transaktionen entsprechende
Geld- und Depotkonten auf Creation (CBF-i-Konten), die deutschem Recht und den Geschéaftsbedin-
gungen der CBF unterliegen.

Die Beschreibung der Abwicklungsprozesse zu den oben aufgefiihrten Transaktionen erfolgt im
Kapitel 4. Abwicklung auf Seite 4 - 1. Details zur Geldverrechnung sind im Kapitel 4.5 Geldregulierung
auf Seite 4 - 49 enthalten.

Clearstream Banking Frankfurt
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2. Custody
Kontotypen

Nachfolgend werden die von Clearstream Banking unterstitzten Kontotypen fir das
Wertpapiergeschaft in GS-Verwahrung und WR-Verwahrung dargestellt.

Girosammelverwahrung

Zur Abwicklung des Wertpapiergeschafts in GS-Verwahrung benotigen die Kunden der CBF ein in
CASCADE geflhrtes Depotkonto. Das Konto setzt sich aus einer vierstelligen Kontostamm- und einer
dreistelligen Unterkontonummer zusammen. Das Hauptkonto weist immer als Unterkonto die Null auf
(z. B. 7999 000).

Durch die Unterkontenstruktur wird eine individuelle Separierung des Bestands ermaglicht. Das
CASCADE-Reporting umfasst alle Aktionen auf dem Hauptkonto und den entsprechenden Unterkonten.
Einige Unterkontennummern werden von CBF fir bestimmte Verwendungszwecke vergeben. Die
Geldabrechnung aus Kapitaldiensten, Gebihren, Spesen etc. bezieht sich immer auf das Hauptkonto.

Folgende zweckbezogene Unterkonten werden automatisch bzw. nach Erhalt eines internen Auftrags
zu dem jeweiligen Haupt(depotlkonto des Kunden und auf den Namen des Kunden lautend eingerichtet
bzw. erdffnet. Sofern nicht anders angegeben, werden alle fir die GS-Verwahrung genutzten Haupt-
und Unterkonten von CBF automatisch auch als SAC in T2S eréffnet und alle darauf befindlichen
Bestande in Echtzeit zwischen den Depotkonten in CASCADE und den SAC in T2S abgestimmt.

Dariiber hinaus gibt es in T2S verschiedene Positionstypen, mit denen Bestande innerhalb eines
Unterkontos iber ein sogenanntes ,.Earmarking” separiert bzw. markiert werden konnen. Diese
Positionstypen sind je nach zugrunde liegendem Prozess entweder durch T2S (fiir T2S Auto-
Collateralisation) oder durch CBF (fir den Registrierungsstatus von Namensaktien) definiert.

Die Kontoarten dienen prinzipiell der Erleichterung der Bestandsflihrung bzw. Serviceanforderungen
fir Kunde und CBF und auch der Transparenz der operativen Prozesse.

Unterkonten Kontotyp Information zur Kontoeroffnung Beschreibung
005, 051, 230 | Teilfalligkeiten Eréffnung zu jedem Hauptkonto, | Das Unterkonto dient der
oder 991 Unterkontonummer je nach automatischen Separierung von
Borsenplatz teilfallig gewordenen Anleihen.
080 Sperrkonto HV Eroffnung zu jedem Asset Services kann auf diesem
eigenstandigen Konto Unterkonto gesperrte Bestande

separieren, z. B. bei der Abwicklung
von Kapitalmafinahmen im
Zusammenhang mit
Hauptversammlungen, die keinen
Record Tag haben.

203 Franzosische Eréffnung zum Halten von Franzosische Namenspapiere kdnnen
Namenspapiere franzosischen Namenspapieren |auf diesem Konto segregiert und
gesperrt werden.
204 Local Market Portugiesische Wertpapiere Unterkonto fiir die Trennung der
Partnership (LMP) steuerbefreiten portugiesischen
Wertpapiere
205 Steuer-Konto-Sonstige | Spanische Wertpapiere Unterkonto fiir die Trennung der
steuerbefreiten spanischen
Wertpapiere
550 Xemac®-Sicherheiten | Eroffnung bei Teilnahme an Von Xemac verwendetes Unterkonto
Xemac zur Verwaltung von Sicherheiten
551 Xemac-Sperrkonto Eroffnung bei Teilnahme an Xemac-Sperrkonto
Xemac
Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024

Kundenhandbuch 2-3



Kundenhandbuch

Unterkonten Kontotyp Information zur Kontoeroffnung Beschreibung
670 Kundenkonto Eroffnung zu jedem Hauptkonto | Unterkonto fir das
emissionsbegleitende Institut von
TEFRA D Wertpapieren
671 Kundenkonto Eréffnung zu jedem Hauptkonto | Unterkonto fiir TEFRA D-
bestandsfiihrende CBF-Kundenkonten
700-710 CmaX Collateral Unterkonten fiir Collateral

Konten

Management Services, die direkt von
CmaX angesprochen werden.

820-827 | Steuer-Konto-Sonstige | Eroffnung zur Unterkonten zur Separierung von
Bestandsseparierung aus Bestanden aus steuerlichen Griinden.
steuerlichen Griinden Details zu eventuellen Transaktionen

werden vorab Uber eine
Kundenmitteilung sowie im jeweilig
relevanten Market Taxation Guide
veroffentlicht.

828-835 | Steuer-Reduzierung Eroffnung zur Unterkonten fir die teilweise Befreiung

Frankreich Bestandsseparierung aus von der franzdsischen Quellensteuer,
steuerlichen Griinden sofern der Kunde an der

Vorabbefreiung teilnimmt und die
betroffenen Wertpapiere nicht
OneClearstream fahig sind.

850 Corporate Actions Eroffnung zu jedem Hauptkonto | Unterkonto fiir offene Geschafte von
freiwilligen Kapitalmaf3nahmen

995 FW-Konto-CBF-Inland | Eréffnung bei Reservierungskonto zur Abwicklung

Auslandsteilnahme

von CASCADE
Fremdwé&hrungsgeschaften (GS-
verwahrte Wertpapiere gegen Zahlung
in Fremdwahrung) sowie zur
Abwicklung von Wertpapiergeschaften
mit auslandischen Zentralverwahrern,
welche nicht an T2S teilnehmen.

Dieses Unterkonto wird nicht in T2S
gefiihrt. Die in CASCADE hierauf
abgebildeten Bestande befinden sich in
T2S weiterhin auf dem SAC des
entsprechenden Haupt- oder
Unterkontos und werden durch einen
T25-Prozess technisch reserviert.

Die nachfolgenden Unterkonten fir spezielle Verwendungszwecke werden nur auf Kundenantrag

eroffnet.
Unterkonten Kontotyp Beschreibung
222-229 DCA Referenz Adresskonto zur Abbildung einer DCA-Nummer in CASCADE; wird nicht
in T2S gefihrt.
250 Kundenkonto Unterkonto zur Bestandsseparierung wegen steuerfreier Zinszahlung
bei italienischen Anleihen
251-253 Collateral Providing Dieses Unterkonto wird in T2S je nach Kundenwunsch entweder mit
Account dem Positionstyp EXXX (verfligbar fir T2S Auto-Collateralisation in
allen Wahrungen) oder EEUR (verflighar fiir T2S Auto-Collateralisation
in Euro) geflhrt, d. h. alle hierauf befindlichen Besténde werden von
T2S automatisch mit dem entsprechenden Positionstyp versehen.
410 Emissionen Nicht verkaufte Bonds

Juni 2024
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Unterkonten Kontotyp Beschreibung
500 Eurex Clearing AG- Unterkonto fiir zu Gunsten der Eurex Clearing AG oder der ECC AG
Sicherheiten bestellte Sicherheiten, Margin (Standard (Pfand)) und Sicherheiten fiir
den Terminmarkt
501 Eurex Clearing AG- Unterkonto fiir zu Gunsten der Eurex Clearing AG oder der ECC AG
Sicherheiten bestellte Sicherheiten, Clearing-Fonds-Beitrag (Eigentumsiibertragung)
503-509 Eurex Clearing AG- Unterkonto zur Segregation von Kundenbestanden der
520-549 | Sicherheiten Eurex Clearing AG oder der ECC AG
553-559
560 Sicherheiten Unterkonto zur Verwaltung von Sicherheiten im Rahmen der
Engagement-Kontrolle | Engagementkontrolle Neu
(WBR])
561-579 Eurex Clearing AG- Unterkonto zur Segregation von Kundenbestanden der
Sicherheiten Eurex Clearing AG oder der ECC AG
580 Eurex Clearing AG- Unterkonto fir zu Gunsten der Eurex Clearing AG bestellte
Sicherheiten Sicherheiten, haftendes Eigenkapital (Eigentumsiibertragung)
581-584 Eurex Clearing AG- Unterkonto zur Segregation von Kundenbestéanden der
Sicherheiten Eurex Clearing AG oder der ECC AG
600-649 Sicherheiten unter Unterkonto fur Pfandgeschafte unter Banken. Das Unterkonto wird zur
Banken CBF-Kontonummer des Pfandgebers eingerichtet.
650-662 | Schachtelbestande Unterkonto zur Separierung von Schachtelbeteiligungen bei
Ausschittungen oder Kapitalmaf3nahmen

Der Handel in GS-verwahrten Wertpapieren und dessen Abwicklung erfolgt in der Regel liber dasselbe
in CASCADE gefiihrte Depotkonto bzw. denselben SAC in T2S. CBF bietet ihren Kunden jedoch auch ein
abweichendes Verfahren an: die “Reg-Uber-Kontenbeziehung”.

Reg-iiber-Kontenbeziehung

Bei diesem Verfahren kann der Kunde bei einem nicht Giber den CCP abgewickelten Borsenauftrag ein
Reg-Uber-Konto angeben, welches mit einem zentralen Konto verbunden ist. Die Abwicklung der
Wertpapiergeschafte erfolgt in T2S oder Creation lber das zentrale Konto. Die Geldverrechnung erfolgt
ebenfalls Uber das mit dem zentralen CBF-Konto verbundene Geldkonto. Fiir Reg-liber-Konten konnen
nur Borsengeschafte eingestellt werden. Die Reg-uber-Konten weisen keine Bestande aus und werden
daher auch nicht als SAC in T2S gefihrt.

Wollen Banken an mehreren Borsenplatzen in Deutschland handeln, miissen sie fiir jeden Bérsenplatz
ein gesondertes Konto haben. Damit sie nicht fiir jeden Borsenplatz eine eigene Geld- und Wert-
papierdisposition vornehmen missen, verwenden die Banken die Ldsung liber die Reg-liber-Konten.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Filiale Zentrale
2XXX Lyyy
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i byyy
Abwicklung
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zu Depotkonto DCA zu Depotkonto
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Abbildung 2.2 Beispiel fir Reg-liber-Kontenbeziehung

Wertpapierrechnung

Zur Abwicklung des barslichen und auBerborslichen Wertpapiergesch'&ifts1 in WR-Verwahrung werden
fur die Kunden der CBF auf der Creation-Plattform CBF-i Konten eingerichtet. Die 5-stellige
Kontonummer des Hauptkontos auf der Creation-Plattform ergibt sich aus der Kontonummer des
Kunden auf der CASCADE-Plattform mit einer vorangestellten “6”, z. B. CASCADE-Konto 7999 000 =
Creation-Konto 67999. Diese CBF-i Konten, die dem CASCADE-Hauptkonto des CBF-Kunden
zugeordnet sind, unterliegen deutschem Recht (z. B. Unterstellung der Fremdvermutung) und den
Geschaftsbedingungen der CBF und werden technisch und rechtlich als eigenstandiger Kontenkreis
neben den Ubrigen luxemburgischen Konten auf Creation gefiihrt. Die Kunden der CBF kdnnen neben
dem CBF-i Konten noch zusatzliche Konten auf Creation einrichten. Die auf der CASCADE-Plattform
verwendete Unterkontenfunktion wird in Creation durch das Einrichten zusatzlicher Konten und die
Moglichkeit der Kontenhierarchisierung dargestellt.

Nachfolgende Tabelle liefert einen Uberblick tiber die mdglichen Kontotypen auf der Creation-
Plattform.

1. Definition von “bérslich” und “auBerborslich” siehe Glossar.
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2. Custody

Kontotyp

Beschreibung

Hauptkonto

Hauptabwicklungskonto der Kunden fiir Wertpapiere und Geld in allen von CBF bzw.
CBL zugelassenen Wertpapieren und Wahrungen. Fir CBF-Kunden werden zur
Abwicklung des Wertpapiergeschafts in WR auf Creation Konten eingerichtet. Diese
Konten entsprechen den Hauptkonten der Kunden auf CASCADE. Die Kontonummer
ergibt sich aus einer vorangestellten “6” und der vierstelligen CBF
Hauptkontonummer.

Zusatzliche Konten zur
Bestandsseparierung

Durch die Eroffnung weiterer Konten konnen die Kunden ihre eigenen Bestande von
denen ihrer (End-)JKunden separieren. Die Kontonummer beginnt mit den Ziffern 60,
65 oder 69.

Zusatzliche Konten wg.
Steuer z. B. Stamp Duty
Reserve Tax (SDRT) UK

Creation ermdglicht die Einrichtung weiterer Konten zur Berlicksichtigung
unterschiedlicher steuerlicher Behandlungen. Die Kontonummer beginnt mit den
Ziffern 60, 65 oder 69.

Eurex-Sicherheitenkonto

Creation-Konten zur Hinterlegung von Eurex-Sicherheiten in Form von Wertpapieren
in WR-Verwahrung unter deutschem Depotgesetz. Die Kontonummer beginnt mit
den Ziffern 60, 65 oder 69.

Treuhandkonten

Konten zur treuhanderischen Verwaltung von Sicherheiten. Die Kontonummer
beginnt mit den Ziffern 60, 65 oder 69.

Erganzende Informationen zur Kontofiihrung auf Creation sind im CBL Client Handbook zu finden.

Hinweis: CBF-Teilnehmer werden daran erinnert, dass sie Artikel 38 Absatz 5 und 6 der CSDR!
einhalten missen. Danach missen sie ihren Kunden zumindest die Wahl zwischen einer
Omnibus-Kunden-Kontentrennung und einer Einzelkunden-Kontentrennung bieten und sie
tber die mit jeder dieser Optionen verbundenen Kosten und Risiken informieren (Artikel 38
Absatz 5 der CSDR). Ferner haben die Teilnehmer die Schutzniveaus und die Kosten, die mit
dem jeweiligen angebotenen Trennungsgrad einhergehen, bekannt zu geben (geman den
Anforderungen von Artikel 38 Absatz 6 der CSDR] und diese Dienstleistungen zu
handelsiblichen Bedingungen anzubieten (Artikel 38 Absatz 6 der CSDR).

Weitere Einzelheiten zu Artikel 38 der CSDR finden Sie auf der Clearstream-Website unter
CSDR Article 38 disclosure, wo zugleich CBF ihre Informationen in Bezug auf Artikel 38 der

CSDR bekannt gibt.

1. Verordnung (EU] Nr. 909/2014 des Europé&ischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union und tiber Zentralverwahrer
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2.3

Kontoeroffnung

Die zur erstmaligen Eréffnung eines Hauptkontos und zur Eréffnung weiterer (Unter-]Konten
erforderlichen Kontoeréffnungsunterlagen konnen entweder Uber die Clearstream-Website unter
Account Opening Forms oder Uber das Customer Relationship Management bezogen werden. Fir die

erstmalige Kontoerdffnung werden neben den vom Kunden ausgefillten und unterzeichneten
Kontoeroffnungsformularen noch verschiedene allgemeine Unterlagen benatigt, die jeweils in ihrer
aktuellen Fassung in deutscher oder englischer Sprache oder in einer anderen Sprache mit amtlicher
Ubersetzung durch den Kunden eingereicht werden miissen. Diese sind:

Aktueller beglaubigter Handelsregisterauszug, Genossenschaftsregisterauszug, Satzung
(Gesellschaften des 6ffentlichen Rechts) oder vergleichbare Nachweise

Aktueller beglaubigter Gesellschaftsvertrag oder Satzung bzw. sonstiger Grindungsnachweis
der Gesellschaft

Allgemeines, vollstandiges und aktuelles Verzeichnis der unterschriftsberechtigten Mitarbeiter /
innen der antragstellenden Gesellschaft mit Unterschriftsproben

Zusendung des Geschéftsberichts des letzten Geschaftsjahres (bei Neugriindung gentigt die
Eroffnungsbilanz bzw. bei Neugriindung einer Tochtergesellschaft die Eroffnungsbilanz und der
Geschéftsbericht des letzten Geschéftsjahres der Muttergesellschaft], sofern diese nicht auf der
Website des Kunden abrufbar sind. Bei Zweigniederlassungen ist der Geschaftsbericht des
letzten Geschaftsjahres der Muttergesellschaft einzureichen.

In Abhangigkeit des Status des Neukunden werden noch weitere, nachfolgend aufgefiihrte Unterlagen
bendtigt.

Antragsteller mit Geschaftssitz im Ausland

Kreditinstitute und Nicht-EWR Zweigniederlassungen: Beglaubigte Kopie der Erlaubnis der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum Betreiben von Bankgeschaften
gemal dem Gesetz Uber das Kreditwesen (KWG]) einschlieBlich eventueller Auflagenbescheide
oder einem entsprechenden Nachweis (bei Gesellschaften, die schon vor der Einfiihrung des
KWG bestanden)’

Finanzdienstleistungsinstitute und Nicht-EWR Zweigniederlassungen: Beglaubigte Kopie der
Erlaubnis der BaFin zur Erbringung von Finanzdienstleistungen gemafi dem KWG einschlieflich
eventueller Auflagenbescheide1

Inlandische EWR-Zweigniederlassungen auslandischer Kreditinstitute und Finanzdienstleister:
Beglaubigte Kopie des Zulassungsschreibens der zustandigen Aufsichtsbehorde des dem
Europaischen Wirtschaftsraum angehdrenden Staates des Hauptsitzes der Gesellschaft, das
Uber den Umfang der lizenzierten Geschaftstatigkeit Auskunft gibt. Beglaubigte Kopie des
Schreibens, mit dem der Antragsteller der zustandigen Aufsichtsbehorde des dem Europaischen
Wirtschaftsraum angehorenden Staates des Hauptsitzes der Gesellschaft die Absicht der
Errichtung einer Zweigniederlassung gezeigt hat oder beglaubigte Kopie der Benachrichtigung
der BaFin Uber die fur die Tatigkeit vorgeschriebenen Meldungen an die BaFin und die Deutsche
Bundesbank sowie die im Allgemeininteresse geltenden Bedingungen1

1. Nur erforderlich, sofern der Kunde noch nicht im Onlineregister der BaFin aufgefiihrt ist.

Juni 2024
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2. Custody

Antragsteller mit Sitz in einem anderen Staat des europdischen Wirtschaftsraumes, die im
grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehr Kunde bei der CBF werden wollen

e Beglaubigte Kopie des Zulassungsschreibens der zustandigen Aufsichtsbehdrde des dem
Europaischen Wirtschaftsraum angehdrenden Herkunftsstaates, das liber den Umfang der
lizenzierten Geschaftstatigkeit Auskunft gibt

e Beglaubigte Kopie des Schreibens, mit dem der Antragsteller der zustandigen Aufsichtsbehdrde
des dem Europaischen Wirtschaftsraum angehorenden Herkunftsstaates die Absicht der
Aufnahme grenziiberschreitender Dienstleistungen angezeigt hat oder beglaubigte Kopie der
Benachrichtigung der BaFin Gber die fir die Tatigkeit vorgeschriebenen Meldungen an die BaFin
und die Deutsche Bundesbank sowie die im Allgemeininteresse geltenden Bedingungen

e Benennung eines inlandischen Zustellungsbevollmachtigten

Antragsteller mit Sitz in einem anderen Staat des europdischen Wirtschaftsraumes oder
auBlerhalb des europdischen Wirtschaftsraumes mit Eigengeschaft oder Kundengeschaft im
Herkunftsstaat

e Beglaubigte Kopie des Zulassungsschreibens der zustandigen Aufsichtsbehdrde des
Herkunftsstaates des Antragstellers, das Uber den Umfang der lizenzierten Geschaftstatigkeit
Auskunft gibt

e Benennung eines inlandischen Zustellungsbevollmachtigten

2.4 Bestandsfuhrung

Depotbuchbestand

Im Depotbuchbestand werden die im Besitz des Kunden der CBF befindlichen Wertpapiere
ausgewiesen. Der Saldo aus Wertpapiertransaktionen, die innerhalb eines Settlementzyklus reguliert
werden, entsteht durch gleichzeitige Regulierung von Wertpapieren und Zentralbankliquiditat.

Der T2S Abwicklungsprozess berticksichtigt die folgenden Kriterien, die beispielsweise zum Tragen
kommen konnen, falls ein Depotbestand nicht fiir die Erfillung der anstehenden Geschafte ausreicht:

1.Prioritat
2.Settlementtag (&ltester zuerst]

Wahrend der Nachtverarbeitung werden die Prioritaten aller Instruktionen herangezogen, bevor mit
der Abwicklung begonnen wird. Wahrend der Tagverarbeitung (im Realtime Modus), werden die
Prioritaten wahrend der Recycling- und Optimierungsprozesse beriicksichtigt. Die Prioritaten werden
nicht beim ersten Abwicklungsversuch berticksichtigt, hier gilt ..first come, first served”.

In Abhangigkeit des zur Geschaftserfullung vorgesehenen Settlementlaufs und der Auftragsart werden
die von der Regulierung aufgrund mangelnden Bestands zurlickgewiesenen Geschafte entweder in den
nachstmaglichen Settlementlauf vorgetragen, in den Erfassungsbestand zurick tberfiihrt (OTC) oder
aus dem Auftragsbestand geloscht (siehe auch Kapitel 43. Abwicklung auf Seite 43 - 1).

Streifband

Die CBF bietet ihren Kunden die Moglichkeit, den hauseigenen Tresor an die CBF auszulagern. Die
Bestande des Kunden werden dabei getrennt vom CBF-Tresorbestand in Streifband verwahrt.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
Kundenhandbuch 2-9



Kundenhandbuch

Leerseite

Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
2-10 Kundenhandbuch



3. Emissionen und Tresorverwahrung
3.1 Emission

CBF bietet Emittenten einen umfangreichen Liquiditatspool und ein breites Netz von Anlegern weltweit.
Bevor Wertpapiere fir den deutschen Markt zugelassen werden, miissen sie zunachst strenge
Zulassungsprifungen bestehen und zahlreiche Marktstandards und Compliance-Regeln erfillen. Die
umfassenden Beratungsdienste von CBF sorgen dafiir, dass der Zulassungsprozess so reibungslos wie
moglich ablauft.

Die Kunden konnen von einem umfassenden Dienstleistungspaket fiir die Wertpapierkennungs-
Zuweisung, die Vorab-Zuweisung der provisorischen Wertpapierkennung und die elektronische
Ubertragung von Dokumenten profitieren. Dariiber hinaus bietet CBF eine vollstiandige Uberwachung
und Berichterstattung Uber die Ausschittungen am Primarmarkt an und deckt damit den gesamten
Emissionszyklus von der Beratung bis zur Ausschiittung ab.

Effektive Wertpapiere

Nachstehendes Schaubild zeigt den Prozess zur Zulassung von Wertpapieren zur
Girosammelverwahrung (Collective Safe Custody; CSC).

(Einstellen Kunde / \
Einlieferungsauftrag Antragsteller

in CASCADE

Einreichen
Zulassungsantrag
und Begleit-
dokumente

Einreichen Einreichen
Urkunde/n Ereignis-
informationen

[0

Priifen der rechtlichen
Zulassungsvoraussetzungen
Ent- . Mitteilung
Klarung der Herstellung scheidung Einbuchen der UErERETR versffentlichen Bearbeitung
i i iiber Z Urkund Eestonddecinden (WSS-CBF/ Folgeereignisse
der Lieferbarkeit iber Zu- rkunden (Leadmanager) - g g

lassung WSS-Online)

Veranlassung der Urkunden im Tresor
Druckpriifung

/ Anlegen von “Security CSD Link” \
Aufsetzen des Wertpapiers in T2S Wertpapierabwicklung in T2S
\ Anlegen von “Eligible /
Counterparty CSD Links"”

Abbildung 3.1 Zulassungsprozess zur GS-Verwahrung
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Zulassung liber eMISSION

Das Verfahren fur die Zulassung von Wertpapieren zur Girosammelverwahrung durch die CBF wird vom
Antragsteller, der Emissionsbank (Lead Manager] oder auch dem Emittenten eingeleitet, der den
Antrag auf Zulassung zusammen mit dem /den Zertifikat(en) und verschiedenen Begleitdokumenten
bei der CBF einreicht.

Um das Zulassungsverfahren fir Zertifikate, Optionsscheine und bestimmte Arten von Inhaberschuld-
verschreibungen zu vereinfachen und zu verkiirzen, bietet die CBF ihren Kunden den eMISSION-Service
an. Emittenten und Emissionsbanken (Lead Manager] kénnen Gber ein Internetportal und/ oder eine
direkte Anfrage beim Client Service die Emissionsbedingungen und die Basisdaten flir Neuemissionen
von Wertpapierurkunden an die CBF Gbermitteln.

Der folgende Text eine allgemeine Beschreibung der eMISSION-Services. Detaillierte Informationen zu
den angeforderten Dokumenten, Namenskonventionen und Datenfeldern bendtigen, stehen in der
.eMISSION Business Content and Format Specification” [englische Fassung) zur Verfligung.

All-In

All-in ist eine elektronische Zulassungsart fiir die Sammelverwahrung von Optionsscheinen, Zertifikaten
und bestimmten Arten von festverzinslichen Produkten wie Anleihen, die den Emittenten die vollstan-
dige Zulassung zur Girosammelverwahrung in einem einzigen Prozess ermaglicht. Die Stammdaten
der Wertpapiere werden an T2S tUbermittelt und die Einlieferungsinstruktionen werden verbucht.

SecurityBox

Mit dem Service eMISSION SecurityBox bietet CBF ihren Kunden eine elektronische Zulassungsart fir
die Sammelverwahrung iiber ein zweistufiges Zulassungsverfahren an. Sie ist nur fir Optionsscheine
oder Zertifikate verfligbar.

Der Kunde kann zwischen zwei Varianten der SecurityBox wahlen, entweder SecurityBox mit
AutoAdmission oder SecurityBox ohne AutoAdmission. Der Kunde ladt die Vorab-
Zulassungsdokumente hoch, die vom Betreiber der Neuemissionen manuell abgeglichen werden. Die
Abwicklungsinstruktionen werden erst verarbeitet, wenn das Wertpapier gehandelt wurde (iber eine
Bérse oder OTC) - entweder mit oder ohne AutoAdmission. Anschlieend erstellt die CBF die
Globalurkunde und hinterlegt sie in ihrem Tresor.

Pre-Admission (Vorab-Zulassung)

Die Vorab-Zulassung ist der erste Schritt des Security Box-Prozesses. Vor Handelsbeginn wird fir jede
zum Handel am Kapitalmarkt angebotene Wertpapiergattung eine Zulassungspriifung durchgefiihrt.
Dieser Prozessschritt ist nicht gleichbedeutend mit der Zulassung zur Sammelverwahrung, garantiert
aber die spatere Zulassung zur Sammelverwahrung, sofern die Wertpapiergattung danach gehandelt
wurde.

Die CBF druckt die Bedingungen in der Pre-Admission Phase aus und hinterlegt sie in den Tresoren der
CBF. In diesem Stadium existiert noch keine Globalurkunde.

Jede Wertpapierart in der Vorabzulassung wird sofort an das T25-Abwicklungssystem weitergeleitet,
um die Freigabe der Stammdaten fir die jeweilige Wertpapierkennung (ISIN] zu erméglichen.

Zulassung mit Auto-Admission

CBF iiberwacht alle vom Kunden in der ,Pre-Admission” eingereichten Wertpapiergattungen und l&sst
nach erfolgtem Handel die betreffende Wertpapiergattung zur Sammelverwahrung zu. CBF erstellt
dann die entsprechende Globalurkunde und hinterlegt diese zusammen mit den Konditionen in ihren
Tresoren.

Zulassung ohne Auto-Admission (Forced Admission)

Bei der Dienstleistung Security Box ohne Auto Admission liegt die Verantwortung und Uberwachung
aller eingereichten Wertpapiergattungen beim Kunden. Wurde eine Wertpapiergattung gehandelt, muss
der Kunde rechtzeitig vor der Abwicklung fur die Aufnahme in das Sammeldepot sorgen.

Juni 2024 Clearstream Banking, Frankfurt
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Trades Only

Trades Only ist eine elektronische Zulassungsart fur bereits gehandelte Schuldverschreibungen
(Anleihen], Optionsscheine und Zertifikate.

Nach dem Handel eines Wertpapiers erdffnet CBF mit sofortiger Wirkung zu Gunsten des Emittenten
ein Depot, erstellt das Angebot pro emittiertes Wertpapier und iibermittelt es an das
Abwicklungssystem T2S.

Die Nutzung des Trades Only Service ist auf die Wertpapierklassen Schuldverschreibungen (Anleihen),
Optionsscheine und Zertifikate beschrankt. Andere Wertpapierklassen sind fir den Trades-Only-
Service nicht zugelassen.

Data Sprint

Der Service ,Data Sprint” bietet eine schnelle Weiterleitung und Benachrichtigung tber die
Wertpapierstammdaten im T2S-Abwicklungssystem.

Dieser Service gilt fir Schuldtitel (Anleihen), Optionsscheine und Zertifikate, die als ,.fir die Sammel-
verwahrung (CSC) bestimmt” gekennzeichnet werden konnen.

Der Kunde tragt die alleinige Verantwortung fir die an CBF ibermittelten Daten, und CBF ist lediglich
fur die Weiterleitung der Daten verantwortlich. CBF fihrt keine Plausibilitatsprifungen durch.

Prozesse

Erhohung/Reduzierung (Mark-up/ Mark-down)

Diese Dienstleistung wird fir Global Notes in Sammelverwahrung angeboten. Diese Schuldverschrei-
bungen ermdglichen die effiziente Ausgabe von Wertpapieren in mehreren Tranchen (Mark-up) bis zum
festgelegten maximalen Nominalbetrag) oder die Verringerung des ausgegebenen Betrags (Mark-
down).

Die Emittenten profitieren dadurch von einer groBeren Flexibilitat, da sie nicht mehr bei jeder Anderung
des Emissionsbetrags eine entsprechende Globalurkunde erstellen oder zuriickziehen missen.

Kunden kdnnen diesen Prozess mit dem AutoDispo-Service weiter automatisieren.

AutoDispo-Service

Der AutoDispo-Service ermdglicht es jedem Marktteilnehmer in seiner Rolle als Emissionsbank (Agent
oder Lead Manager), automatisch Bestdnde in seinem Depot zur Lieferung bei der Abwicklung von
Wertpapiergeschaften bereitzustellen und seinen Depotbestand am Tagesende in bestimmten
Kategorien von girosammelverwahrten Wertpapieren zu optimieren.

Dieser Service generiert nicht nur die notwendigen Aufschlage, sondern entfernt am Ende des
Geschéftstages auch automatisch alle unverkauften Wertpapiere aus dem Kundenkonto (Mark--down).

Dies bedeutet, dass die Emittenten ihr Emissionskonto nicht standig iberwachen und keine manuellen
Mark-up- oder Mark-down -Anweisungen erteilen missen. Durch die Automatisierung manueller
Eingriffe und die Skalierbarkeit der Volumina wird die Verarbeitung effizienter und fiihrt zu kiirzeren
Lieferzeiten.

Austausch

Mit dem eMISSION Austausch Dienst der CBF wird dem Kunden eine elektronische Zulassungsart
angeboten, um bestehende Global Notes (GN) und/oder Terms & Conditions (T&C) einer bereits
bestehenden und aktiven ISIN in Sammelverwahrung lber einen automatisierten Prozess austauschen
zu kénnen.

Diese Dienstleistung wird fiir Schuldtitel (Anleihen], Optionsscheine und Zertifikate angeboten.

Clearstream Banking, Frankfurt Juni 2024
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Aufstockung (Increase)

Mit dem eMISSION Increase Service der CBF wird dem Kunden eine elektronische Zulassungsart
angeboten, um den Emissionsbetrag einer bereits bestehenden und aktiven ISIN in Sammelverwahrung
Uber einen automatisierten Prozess zu erhohen.

Dieser Service wird fiir Schuldverschreibungen (Anleihen), Optionsscheine und Zertifikate angeboten.
Der Increase-Service erfordert die Erstellung einer zusatzlichen Globalurkunde, die in CASCADE
bzw.T2S gebucht und im physischen Tresor gedruckt werden muss.

Endfalligkeit

3.2

Juni 2024
3-4

Der . Automatische Riickzahlungsprozess (ARP)" ist ein spezieller Service, der Kunden angeboten wird,
die als Vermittler tatig sind. Es handelt sich dabei um einen vollautomatischen Service zur Abwicklung
aller Arten von Tilgungen (bei Endfélligkeit] und Teiltilgungen, der die meisten Vermittlerbanken im
deutschen Inlandsmarkt abdeckt. Dieser Service wird fir Riickzahlungen von Zertifikaten, Options-
scheinen und Anleihen genutzt. Die Datentibermittlung an die CBF erfolgt Uber eine vordefinierte
Vorlage im CSV-Format, die eine sofortige Verdffentlichung in den Verarbeitungssystemen der CBF
ermoglicht. Die Nutzung des ARP-Dienstes ist fiir Makler, die der CBF Referenzdaten zur Verfiigung
stellen, obligatorisch.

Elektronische Wertpapiere

Der folgende Text enthalt eine allgemeine Beschreibung der Emission von elektronischen Wert-
papieren. Detaillierte Informationen zur Emission von elektronischen Wertpapieren, stehen im D7
Customer User Manual und Technical Access Dokumentation (inkl. Formatangaben) zur Verfiigung.

CBF bietet die Emission von elektronischen Wertpapieren gemafl dem Gesetz liber elektronische
Wertpapiere (eWpG) ber ihre digitale Emissionsplattform D7 an, die es den Marktteilnehmern
ermoglicht, elektronische Wertpapiere zu emittieren, indem sie digitale Instrumente (D), eine digitale
Beschreibung von Wertpapieren, nutzen.

D7 bietet eine vollstandig digitale Alternative zur herkémmlichen physischen Emission und Verarbei-
tung von Wertpapieren. Kunden werden hierbei in der Lage sein, ihre Finanzprodukte zu digitalisieren,
wobei sie weiterhin Zugang zu den bestehenden zentralen und dezentralen Infrastrukturen und
Markten haben.

Das folgende Diagramm zeigt die CBF-Infrastruktur fir die Emission von elektronischen Wertpapieren.

Clearstream Banking, Frankfurt
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3. Emissionen und Tresorverwahrung
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Abbildung 3.2 Emission von elektronischen Wertpapieren

Zulassung uber den D7 Digitiser

Neben dem erforderlichen Zentralregister (CeFi) und einem Hinterlegungsverzeichnis hat CBF den D7
Digitiser fir Finanzinstitute entwickelt, um elektronische Wertpapiere zu emittieren und das gesamte
Management an Wertpapierereignissen zu gewahrleisten. Er ermdglicht die Verwendung von Digitalen
Instrumenten (DI}, welche die Stammdaten der dematerialisierten Wertpapiere im D7 CeFi enthalten.
Der D7 Digitiser dient als Gateway und der Initialisierung von Ereignissen. Das D7 CeFi einschlief3lich
seines Filing Directory (6ffentlicher Zugangspunkt) sowie die Clearstream-Referenzdaten- und Posi-
tionsmanagementsysteme (vorwiegend CASCADE] sind Teil der gesamten Prozesskette, an deren Ende
ein entsprechendes Wertpapierereignis steht. Die Illustration zeigt die bestehende CBF-Infrastruktur
mit ihren Systemen und die entsprechende Integration der neuen Dl-Infrastruktur in diese sowie die
Beziehung zu anderen Parteien.

Die Funktionen des D7 Digitiser konnen innerhalb eines Wertpapierzyklus in folgende Kategorien
eingeteilt werden:

Zulassung von elektronischen Wertpapieren

Elektronische Wertpapiere kdnnen nur iiber den D7 Digitiser als Eingangsportal von CBF emittiert
werden. Fur die Emission und Zulassung eines elektronischen Wertpapiers zur Girosammelverwahrung
missen zunachst spezielle Vorlagen eingerichtet werden, die eine nahezu vollautomatische Zulassung
ermaglichen, was eine kiirzere Markteinfiihrungszeit mit geringerer manueller Validierung und
geringerem operationellem Risiko bietet.

Um ein elektronisches Wertpapier zu emittieren, missen Emittenten oder ihre Emissionsagenten
gemeinsam eine XML-Datei und die Bedingungen des Wertpapiers im PDF-Format einreichen. Die
Daten werden anhand der Vorlage technisch validiert, bevor die Zulassung beim Zentralverwahrer
geprift wird. Anschlieend erfolgt eine Plausibilitatsprifung in Bezug auf den Inhalt des Dokuments
und der Daten.

Nach erfolgreicher Validierung werden beide Dateien an das Zentralregister und das Ablageverzeichnis
weitergeleitet. Die Bedingungen werden im Niederlegungsverzeichnis gespeichert und nach weiterer
Validierung durch das Zentralregister werden die Wertpapierdaten in der Datenbank endgultig wirksam.
Das Wertpapier wird ausgestellt und weitere nachgelagerte Prozesse (z.B. Settlement) unmittelbar
angestoflen.

Clearstream Banking, Frankfurt Juni 2024
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Prozesse

Erhohung/Reduzierung (Mark-up/ Mark-down)

Erhdhungen/Reduzierungen der emittierten Nominale fiir elektronische Wertpapiere bis zum fest-
gelegten Nominalwert sind ebenso maoglich wie bei effektiven Wertpapieren. Der Umfang dieser Dienst-
leistung ist allerdings auf die im eWpG definierten, zugelassenen und Uber den D7 Digitiser emittierten
Wertpapiere beschrankt. Es gibt drei Alternativen der Einreichung von Instruktionen: online tber die
Registrierung im Xact Web Portal, per MT54X direkt an CBF oder per AutoDispo-Service.

Clearstream ermoglicht damit die nahtlose Integration elektronischer Wertpapiere in seine Abwick-
lungslandschaft.

AutoDispo-Service
Der AutoDispo-Service fiir elektronische Wertpapiere bis zum festgelegten Nominalwert ist wie bei
physischen Wertpapieren verfiigbar. Der Umfang dieser Dienstleistung ist allerdings auf die im eWpG
definierten, zugelassenen, iber den D7 Digitiser emittierten und fir den AutoDispo-Service verfiig-
baren Wertpapiere (Instrumententyp) beschrankt.

Endfalligkeit

Emittenten oder Emittentenagenten benatigen eine Wartbarkeit von Wertpapieren wahrend ihres
Lebenszyklus.

Sie konnen bestimmte Wertpapierereignisse entweder iber das Xact Web Portal oder den Digitalen
Riicknahme Prozess (DRP) direkt an den D7 Digitiser tibermitteln. DRP ist die elektronische Erwei-
terung der bereits etablierten ARP-Datei fiir automatische Riicknahmen. Clearstream bearbeitet die
Anfrage nach erfolgreicher Validierung.

Am Ende eines Wertpapierzyklus ist mit der Endfalligkeit eine Riicknahme fallig, die Wertpapierdaten
werden im D7 CeFi archiviert. Das Datum fir eine solche Riickzahlung ist entweder in den Stammdaten
des Wertpapiers vordefiniert oder vom Emittenten oder seinem Agenten separat Giber DRP fur eine
vorzeitige Riickzahlung tibermittelt.

Wertpapierrechnung (Non-collective safe custody (NCSC))

Die Zulassung von Wertpapieren zur WR-Verwahrung erfolgt durch CBF unter Nutzung der technischen
und funktionalen Dienstleistungen ihrer Schwestergesellschaft CBL.

Wertpapiere in Wertpapierrechnung, die iber T2S abgewickelt werden

(Non-collective safe custody via T2S (NCSC-T))
CBF lasst sowohl CSC- als auch NCSC-T-Wertpapiere zur Abwicklung in CASCADE bzw. T2S zu.

Um Wertpapiere in WR, die auf den CBF-i-Konten der Kunden abgewickelt werden und die nicht T2S-
fahig sind, von Wertpapieren in WR, die auf den CBF-Konten des Kunden abgewickelt werden und
dementsprechend T2S-fahig sind, zu unterscheiden, wurde die Wertpapierart ,NCSC-T" eingefiihrt.
NCSC-T-Wertpapiere bleiben aus rechtlicher Sicht Wertpapiere in WR-Verwahrung.

Juni 2024 Clearstream Banking, Frankfurt
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3. Emissionen und Tresorverwahrung

Tresor

Effektiver Tresor

Verwahrung

Zur Girosammelverwahrung sind Wertpapiere im Sinne des Depotgesetzes zugelassen, wenn sie in
den Tresoren von CBF physisch verwahrt werden (deutsche und internationale Wertpapiere sowie Mit-
eigentumsanteile an deutschen Globalurkunden) oder wenn sie bei einem ausléndischen Zentralver-
wahrer, zu dem CBF eine Verbindung in Form einer gegenseitigen Kontobeziehung unterhalt, gemaf
8§ 5 Abs. 4 Depotgesetz verwahrt werden und CBF technisch in der Lage ist, die Abwicklung vorzu-
nehmen. Die Zulassung zur Girosammelverwahrung insbesondere von Wertpapieren auslandischer
CSDs obliegt CBF auf der Grundlage des Rechtsgutachtens fur die jeweilige CSD-Anbindung.

Die folgenden Wertpapiere sind derzeit zur Sammelverwahrung zugelassen:

¢ Schuldverschreibungen wie Bundesanleihen, Pfandbriefe, Geldmarktpapiere (CP), Kommunal-
obligationen, Unternehmensanleihen, internationale Anleihen und Wandelanleihen

e Aktien, wie z. B. Inhaberaktien und Namensaktien
e Optionsscheine und Zertifikate

e Sonstige Wertpapiere, z. B. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Investitionen und giro-
sammelverwahrte internationale Wertpapiere, z. B. deutsche Inhaber-Sammelurkunden tber
internationale Wertpapiere

Tresore von Dritten

Gold

CBF bietet seinen Kunden eine individuelle Tresorverwahrung mit Referenzierung auf der Ebene des
zugrunde liegenden Kunden an. Die Kundenbestande werden gesondert und individuell fir jeden
Kunden gelagert. Erganzt wird diese Drittverwahrungsdienstleistung durch das hauseigene Sammel-
verwahrungssystem, das die inlandische Abwicklung von nicht sammelverwahrungsfahigen
Wertpapieren ermoglicht.

Die Deutsche Bérse Commodities GmbH (DBCo] ist ein von mehreren Finanzinstituten gegriindetes
Joint Venture mit dem Ziel, physisches Gold auf Basis von Schuldverschreibungen auf der Wertpapier-
infrastruktur der CBF handelbar zu machen. Dazu emittiert die DBCo eine Anleihe und vermarktet sie
unter dem Namen Xetra-Gold®.

Jede Schuldverschreibung verbrieft dem Anleger den Lieferanspruch auf exakt ein Gramm Gold. Die
Xetra-Gold-Anleihe wird seitens der DBCo durch die Anschaffung eines Deckungsbestandes an Gold
besichert. Dieser Deckungsbestand wird Giberwiegend in Form von physischem Gold als LBMA
Standard Barren im CBF-Tresor verwahrt, zur Bearbeitung wird auch als Xetra-Gold Buchbestand bei
Umicore AG unterhalten. Dieser Gesamtdeckungsbestand und die Menge der begebenen Schuld-
verschreibungen missen bei jeder Ausgabe, Riickgabe oder Auslibung einer Schuldverschreibung
angepasst werden.
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Elektronischer Tresor

Das Zentralregister (D7 CeFi)

Um die Emission und den Handel von elektronischen Wertpapieren zu ermaglichen, wurde ein
zentrales Register (D7 CeFi) als wesentlicher Bestandteil der Finanzinfrastruktur entwickelt. In Uber-
einstimmung mit dem deutschen Gesetz (eWpG) wurde das System im November 2021 eingefihrt.

Eine der Hauptaufgaben des Zentralregisters (D7 CeFi) ist es, rechtsverbindliche und vertragsrelevante
Informationen zu den im Register emittierten, elektronischen Wertpapiere bereitzustellen. Es bildet
den gesamten Wertpapierzyklus der elektronischen Wertpapiere ab, einschliefilich Auf- und
Abschlagen und Falligkeiten sowie sonstigen Kapitalmafinahmen.

Juni 2024 Clearstream Banking, Frankfurt
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4.1

Abwicklung

Abwicklung uiber T2S

CBF hat die Wertpapierabwicklung von Transaktionen in girosammelverwahrfahigen und NCSC-T-
Wertpapieren auf die T25-Plattform ausgelagert. Dies betrifft Transaktionen in Zentralbankgeld,
Transaktionen frei von Zahlung sowie die Wertpapierseite bei Fremdwahrungsgeschaften. Im Rahmen
der Wertpapierabwicklung tibernimmt T2S fiir die Uberlieferten Auftrage:

* Annahme der Auftragserteilung (Settlement Finality 1)
e Auftragsbearbeitung

e Validierung

e Matching (Settlement Finality 2)

e Erfullung

e Bestandsfiihrung

e Transaktions- und Bestandsreporting

Die technische Infrastruktur von CBF erlaubt die weitere Nutzung der Schnittstellen fiir die Uber-
mittlung von Nachrichten im 1SO 15022 Format (Swift, File Transfer, MQ) sowie iber CASCADE Online.
Eine Echtzeit-Schnittstelle zwischen T2S und CBF stellt den Austausch von Abwicklungsdaten sowie
die Konsistenz der Instruktionen in T2S und CBF sicher, um den Kunden verlassliche Daten zur
Verfligung stellen zu kdnnen.

Kunden kénnen mit T2S Gber die CBF Anbindung mit T2S im ICP (Indirectly Connected Participant)
Modus kommunizieren. Darlber hinaus besteht die Mdglichkeit, direkt mit T2S im DCP (Directly
Connected Participant) Modus zu kommunizieren. Uber diese direkte Anbindung sind auferbdrsliche
Geschéfte im Inland (Domestic) sowie Uber die verschiedenen CSD Links zu den wichtigen Wertpapier-
mérkten (Cross-Border] maglich. Jedoch gibt es Einschrankungen in Bezug auf die CBF spezifischen
Prozesse wie bspw. Borsengeschafte oder CBF spezifische Transaktionen, welche in CBF eine spezielle
Behandlung erfordern, bevor sie an T2S weitergeleitet werden. Daher kann die DCP Anbindung nur eine
zusatzliche Option sein, die die ICP-Anbindung nicht vollstandig ersetzen kann.

Die folgenden, Uiber die Plattform T2S angebotenen Funktionalitaten, sind via CBF nutzbar:
e Prioritat

Mdéglichkeit zur Kennzeichnung der Instruktion mit der Prioritét..3" (.High”) oder 4" (,Normal”,
Defaulteinstellung). Die Prioritidten ,1” (,Reserved”) und 2" (,Top”) stehen ausschlieBlich CSDs,
NCBs, CCPs und Handelsplattformen zur Verfigung.

e Hold / Release (Sperre / Freigabe)

Méglichkeit, Instruktionen mit einer Sperre zu versehen. In T2S existieren die folgenden
Sperren:

- Party Hold, Sperre durch den Kunden, sofern der aktuelle Status der Instruktion eine
Anpassung erlaubt

- CSD Hold, Sperre durch den CSD

- CSD Validation Hold, automatisch von T2S gesetzte Sperre aufgrund von durch den CSD
definierten Regeln

- CoSD Hold ("Conditional Securities Delivery”], automatisch von T2S gesetzte Sperre aufgrund
von durch den CSD definierten Regeln

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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e Partial Settlement

Innerhalb fester Partial Settlement Windows versucht T2S, entsprechend gekennzeichnete
Instruktionen zum Teil abzuwickeln, sofern eine komplette Abwicklung aufgrund von zu wenig
Bestand oder zu wenig Bestand und Geld nicht moglich ist.

Instruktionen werden mittels des “Partial Settlement Indicator” fiir eine Teilabwicklung
gekennzeichnet:

- NPAR (nicht erlaubt)

- PART (erlaubt)

- PARC [erlaubt ab einem Schwellenwert in Geld)

- PARQ (erlaubt ab einem Schwellenwert in Stiicken)

Alternativ konnen Kunden in deren Kontostammdaten den Default Partial Settlement Parameter
so definieren, dass Teilbelieferungen grundsétzlich erlaubt sind. Der Standardwert ist “"NPAR”
(nicht erlaubt) und kann jederzeit durch den Kunden ge&dndert werden.

e Linkage

Maoglichkeit, mehrere Instruktionen fir die Abwicklung zu verknipfen, um eine gemeinsame
Abwicklung zu erreichen (,All-or-None”) oder in eine bestimmte Reihenfolge zu bringen:

- Uber eine Pool Referenz zur Verkniipfung mehrerer Instruktionen
- Uber Verkniipfungstypen ,BEFQ” / ,AFTE” / \WITH" / INFO"
e Already Matched

Kunden haben die Méglichkeit, ,Already matched”-Instruktionen gegen eigene Konten bzw.
gegen Konten, fur die sie liber eine Vollmacht verfigen, einzustellen, indem sie ein
entsprechendes Kennzeichen in der Instruktion setzen (.already matched” ,Ja / Yes"). Dieses
Kennzeichen bewirkt, dass nach der Validierung von T2S automatisch eine Matchinstruktion
generiert wird.

.Already matched"-Instruktionen sind fir die folgenden Instruktionstypen maglich:
- Frei von Zahlung (..Free of Payment, FoP")
- Gegen Zahlung (,Delivery versus Payment, DvP") mit der Abwicklungswahrung Euro und

- Zahlungen ohne Lieferung (,Payment Free of Delivery, PFoD"), die aus einem Netting
resultieren.

CBF macht von dieser Moglichkeit Gebrauch, immer wenn es einen Service gibt, fir den ein
Matching auf T2S zwingend erforderlich ist (z. B. Borsengeschafte, Riickzahlungen).

OTC-Instruktionen, welche von Kunden, die im ICP-Modus operieren, giltig erteilt und anschlielend
von T2S aufgrund fehlender Wertpapierstammdaten abgelehnt werden (Reason Codes MVCV205,
MVIC305, MVIC315, MVIC316, MVCV298 oder MVCV299), werden fiir den ,,Recycling Process” akzeptiert
und verbleiben in CASCADE. Nachdem die zuvor fehlenden Wertpapierstammdaten auf T2S angelegt
sind, werden die Instruktionen erneut mit dem nachstmdglichen ,Reinstruction Cycle” (um 10:20 Uhr,
12:50 Uhr, 15:00 Uhr oder 17:40 Uhr) an T2S zur weiteren Abwicklung tibertragen. Der ,Recycling
Process” wird bis zum vierten T2S Verarbeitungstag (.. 72S Operational Day”) nach dem in der
Instruktion benannten Intended Settlement Day (ISD+4) beriicksichtigt.

1. Der Verkniipfungstyp “INFO” dient nur zur Information und hat keinen Einfluss auf die Abwicklung.

Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
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Loschfristen

In CASCADE Online verbleiben nicht freigegebene Auftrage zwei Bankarbeitstage im Erfassungsstatus,
bevor sie geldscht werden.

Nicht gematchte Auftrage werden hochstens 20 Bankarbeitstage vorgetragen und dann auf T2S
geldscht. Eine Warnung erfolgt nach fiinf Bankarbeitstagen.

Gematchte, aber nicht regulierte OTC-Instruktionen, zu denen auch Non-CCP-Instruktionen gehoren,
werden nach einer 60-tagigen Recycling-Frist am Ende des Abwicklungstages (nach 18:00 Uhr) von T2S
geloscht. Die Recycling-Frist beginnt am Tag des Matching, am Intended Settlement Date (ISD) oder am
Tag der letzten Statusanderung (Freigabe / Sperre / Teilabwicklung), je nachdem, welches Ereignis
zuletzt erfolgt ist.

4.2 Borsengeschéafte (Non-CCP-Handelsgeschifte)

Die technische Auslagerung der Wertpapierabwicklung auf T2S betrifft auch Non-CCP-
Handelsgeschafte (Stock Exchange Trades, kurz SE).

In der nachfolgenden Abbildung wird schematisch die Abwicklung von an inlandischen Borsen
gehandelten Geschaften aus

e Dem Handel tber das vollelektronische Handelssystem Xetra an der Frankfurter
Wertpapierborse (FWB®),

e Dem Parketthandel tiber das Orderroutingsystem XONTRO-Order der deutschen Bdrsen,
e Dem Handel iber das Handelssystem Xitaro der Borse Stuttgart
e Dem Handel Uber Tradegate Exchange und
e Dem Platz-Uberschreitender-Effektenverkehr (PUEV/Interbankenhandel)
dargestellt.

Borsengeschaftsinstruktionen werden zur Abwicklung automatisch von CBF lUber SETI an T2S bzw.
im Fall von Wertpapieren in der Verwahrart N-CSC (ausgenommen NCSC-T Papiere) an die Creation-
Plattform weitergeleitet. Das im Borsengeschaft angegebene Wertpapier muss in CASCADE und fir
girosammelverwahrte Wertpapiere auch in T2S bekannt sein, insbesondere muss das Wertpapier
emittiert sein, wenn das Bdrsengeschaft CASCADE erreicht.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Deutscher Bérsenplatz

BrainTrade Tradegate Borse Non-CCP

(XONTRO) Exchange Stuttgart T7 Borse
Tradegate) (Xitaro) Frankfurt (XFRA)

DEUTSCHE BORSE
clearstream | croup

Creation i

CASCADE «

A
CSC / NCSC-T

Abbildung 4.1 Abwicklung Borsengeschafte - Uberblick

Fir CBF stellt nur das Handelsgeschéft in Nicht-CCP-Produkten (Non-CCP) ein Borsengeschaft dar, da
die Abwicklung der CCP-Instruktionen in CASCADE technisch als auf3lerborsliches Geschaft betrachtet
wird. Die detaillierte Beschreibung zur Abwicklung des Non-CCP-Bdrsengeschafts ist deshalb in den
nachfolgenden Abschnitten dieses Kapitels (Bérsengeschéfte) enthalten, wéhrend die Abwicklung der
CCP-Instruktionen unter dem Abschnitt “Auflerbérsliche Geschéfte” erldutert wird (siehe Kapitel 4.3
AuBerbérsliche Geschifte auf Seite 4 - 10). Zu beachten ist, dass in T2S nicht zwischen auBBerbdrslichen
Geschaften und Borsengeschaften unterschieden wird.

Die Entscheidung fiir das Routing von Non-CCP- und CCP-Geschaften in die jeweilige Abwicklung
erfolgt durch die Borse bzw. den jeweiligen Service Provider:

e Lieferinstruktionen zu SE-Geschaften werden zur Bearbeitung in das CASCADE-System der CBF
eingestellt. Bei der Abwicklung von Geschaften in Gattungen der Verwahrart GS erfolgt die
Regulierung der Wertpapiere und die Geldverrechnung fiir EUR Gber T2S (weitergeleitet aus
SETI), fir andere Wahrungen erfolgt die Geldverrechnung tber Creation. Im Falle von Bérsen-
geschaften in Gattungen der Verwahrart NCSC erfolgt eine Uberleitung der Lieferinstruktionen
auf die Creation-Plattform mit Abwicklung der Wertpapiere und des Geldes Uiber Creation.
Nachfolgende Tabelle fasst die verantwortlichen Systeme zur Abwicklung des Geldes und der
Wertpapiere in Abhangigkeit der Verwahrart und Wahrung zusammen.

Verwahrart Wahrung Abwicklungssystem Wertpapier Abwicklungssystem Geld
GS EUR 125 T2S
GS FW 125 Creation
WR (AKV] EUR oder FW Creation Creation
Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
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e CCP-Transaktionen werden an die Systeme von Eurex Clearing zum Wertpapierclearing und zur
Nettoverarbeitung weitergeleitet (siehe 4.3.1.3). Aus der Nettoverarbeitung resultierende
Lieferinstruktionen in CSC- und NCSC-T-Wertpapieren werden zur Abwicklung an CBF
weitergeleitet, von wo aus sie an T2S weitergeleitet werden. Lieferinstruktionen in NCSC-
Wertpapieren werden direkt von der Eurex Clearing AG auf der Creation-Plattform instruiert.

Kunden kénnen im Format ISO 20022 Kopien der jeweiligen Instruktionen sowie Statusnachrichten und
Abwicklungsbestatigungen direkt von T2S beziehen.

Die Besonderheiten der Abwicklung von Borsengeschaften in TEFRA D Wertpapieren innerhalb der
40-tagigen Sperrfrist werden in Kapitel 8.3 Abwicklung von TEFRA D Wertpapieren auf Seite 8 - 7
erlautert.

Girosammelverwahrung
Die nachfolgende Abbildung stellt den Prozess der Abwicklung von Non-CCP-Bdrsengeschéft in GS-
verwahrten Gattungen dar.

Stock exchange

NCSC CSCINCSC-T

Kact connectivity DCP mode ICP mode

Abbildung 4.2 Abwicklung Borsengeschafte (Non-CCP) in GS-Verwahrung

Borsengeschafte in Wahrung EUR

Auftragserteilung

Borsengeschafte in Non-CCP-Gattungen werden nach Handelsschluss an CBF iibergeleitet. Das CBF
Stock Exchange Transaction Interface (SETI) nimmt die Informationen in Echtzeit entgegen und erstellt
Wertpapierabwicklungsauftrage (gegen EUR, d. h. Delivery versus Payment (DvP)) fir die entsprechen-
de Abwicklungsplattform (Creation oder T2S). Fiir die Abwicklung auf Creation wird jeweils eine Liefer-
und Erhaltinstruktion erstellt, wohingegen bei einer Abwicklung auf T2S eine Lieferinstruktion mit dem
Kennzeichen ,already matched” weitergeleitet wird.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Die Erstellung der Abwicklungsinstruktion steht in direkter Abhangigkeit zum Erhalt der Informationen
von den Borsen bzw. deren Service Providern. Ab ca. 22:30 Uhr werden die Informationen erwartet und
konnen umgehend weitergeleitet werden. Die Service Level Agreements mit den angeschlossenen Part-
nern sehen einen Eingang der Informationen bis spatestens 07:00 Uhr am folgenden Geschaftstag vor.

Kunden, die die automatisierten Anbindungsvarianten fiir das Instruktionsmanagement nutzen, werden
gebeten, die weitere Verarbeitung erst nach dem Erhalt der zugehdrigen Statusmeldung (MT548 oder
MT537) bei CBF oder CBL in Auftrag zu geben. Gleiches gilt fiir Kunden, die im DCP-Modus operieren,
auch hierist der Erhalt der Statusmeldung von T2S zwingend erforderlich.

Die Erfullungsfrist betragt in der Regel zwei Tage (T+2).

Fir die weitere Auftragsabwicklung ist fir den Verkaufer entscheidend, an welchem
Lieferfreigabeverfahren der Kunde teilnimmt. Der Kunde kann zwischen zwei Verfahren wahlen, bevor
Instruktionen an T2S weitergeleitet werden:

e Beim ,Party -Hold" (Positiv]-Verfahren werden alle Verkaufinstruktionen zundchst mit einer
Settlement-Sperre in CASCADE eingestellt und sind dann vom Kunden freizugeben. Eine
Teilbelieferung gesperrter Geschafte ist moglich.

Die T2S-Partial Release Funktionalitat ermdglicht die teilweise Freigabe der Nominale einer
schwebenden Wertpapiertransaktion (Settlement Transaction Instruktion, sese.023). Die
Teilfreigabe-Funktionalitat wird fur Lieferinstruktionen (Lieferung gegen Zahlung (DvP),
Lieferung frei von Zahlung (DFoP) und Einlieferung mit Zahlung [DwP)) angeboten. Die
Teilfreigabeanforderung kann mit der ,Hold/Release-Funktionalitat” durch Angabe der
freizugebenden Nominale angestof3len werden.

Die liefernde Partei kann die Teilfreigabeanforderung anstof3en, wenn:
- Die zugrunde liegende Instruktion von T2S angenommen wurde;

- Der Intended Settlement Date (ISD) erreicht ist;

- Die Instruktion fur Partial Settlement gekennzeichnet ist;

- Die Nominale der Release-Instruktion kleiner ist als die Nominale der Ursprungs- Instruktion
und

- Die Kriterien der Wertpapierstammdaten fir die Minimum Settlement Unit (MSU) und die
Settlement Unit Multiple (SUM] der ISIN erfiillt sind.

Nur wenn alle diese Voraussetzungen erfiillt sind, akzeptiert T2S die Teilfreigabeanforderung
und verarbeitet die Instruktion weiter.

Die Abwicklung wird wahrend des nachsten Settlementzyklus durchgefiihrt, sofern:
- Die Transaktion noch schwebend ist und ein Matching durchgefiihrt wurde;

- Die Gegenpartei der Teilabwicklung zustimmt und die Liquiditat fir die freigegebene Nominale
ausreicht (die Gegenseite muss jedoch dem Antrag auf Teilfreigabe als solchem nicht
zustimmen]; und

- Die Annahmefrist fur die Teilfreigabe noch nicht erreicht ist.

Kunden, die im ICP-Modus handeln, sollten die Ubliche Vorlaufzeit fir das
Instruktionsmanagement bei T2S beriicksichtigen. Eine Teilfreigabeanforderung kann wahrend
des gesamten Settlementtages gestellt werden und sollte mindestens 15 Minuten vor dem
nachsten T2S- Settlementzyklus Gbermittelt werden.

e Beim ,Release” (Negativ) -Verfahren werden alle Verkaufsinstruktionen sofort zur Belieferung
freigegeben, konnen aber vom Kunden noch bis vor Beginn des nachsten Settlementzyklus
gesperrt werden (siehe auch Kapitel Settlementtag und -zyklen auf Seite 4 - 8.

Clearstream Banking Frankfurt
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Bearbeitung von Instruktionen

Den Kunden der CBF werden auch mit T2S tber CASCADE zahlreiche Services zur Abwicklung des
Borsengeschafts angeboten.

Anderung von Lieferinstruktionen:

e Freigabe und Sperren eines Bérsengeschaftes fur die Belieferung im entsprechenden
Settlementzyklus in Abhangigkeit des vom Kunden gewahlten Lieferfreigabeverfahrens

e Anderung von Bérsengeschéften wie z. B. Anderung der Dispositionsprioritat

e T2S Funktionalitat Partial Settlement, die eine Teilabwicklung der Instruktion nach den Vorgaben
in T2S ermoglicht

Anderungen kénnen nur durch den Verk&ufer an den Verkauf-Lieferinstruktionen vorgenommen
werden, solange die Settlementverarbeitung der Instruktion noch nicht begonnen hat.

Loschung von Lieferinstruktionen:

e Zum Ldschen eines Borsengeschafts miissen beide Kontrahenten das Geschaft bis vor Beginn
des zur Regulierung vorgesehenen Settlementzyklus zur Loschung kennzeichnen. Das Setzen
des Léschungs-Kennzeichens durch einen der beiden Kontrahenten verhindert die Regulierung
des Geschafts in den nachfolgenden Settlementzyklen.

Matching

Instruktionen aus Borsengeschaften werden von CBF als DvP Instruktionen mit dem Status “Already
matched” an T2S weitergeleitet.

Regulierung

Die Regulierung von Borsengeschaften mit Zahlung in EUR erfolgt nach Freigabe der Lieferposition, bei
ausreichendem Wertpapierbestand (Verkdufer) und ausreichender Liquiditét bzw. ausreichendem
Geldguthaben in T2S. Die Wertpapiere werden vom T2S Securities Account (SAC) des Verkaufers auf
das des Kaufers tbertragen. Die Geldverrechnung erfolgt vom Dedicated Cash Account (DCA) des
Kaufers zum DCA des Verkaufers. Mehr Details zur Geldverrechnung sind im Kapitel 4.5
Geldregulierung auf Seite 4 - 49 beschrieben.

4 Reports

Kauferbank
2 Depotgutschrift

CASCADE
Lieferpositionen

Verkauferbank 4 Reports

2 Depotbelastung

a Matching auf T2S (SF2)
b Bestitigung aus T2S

T2S
" T2S SAC
Ubenrag WP
T2S DCA
Geldbuchung

Abbildung 4.3 Regulierung Bérsengeschéfte (Non-CCP) in GS-Verwahrung

3 Auftragserteilung in T2S (SF1)

T2S SAC
Verkaufer

T2S DCA
Verkaufer
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Eine Besonderheit der Wertpapier-Regulierung stellt das Reg-tber-Verfahren dar. Dabei kann eine
Niederlassung das unter ihrem eigenen CBF-Teilnehmerkonto gehandelte Borsengeschaft liber das
CBF-Depotkonto der Zentrale abwickeln (siehe auch Kapitel Girosammelverwahrung auf Seite 2 - 3).
Dieses Verfahren ist nur fiir Borsengeschafte maglich, unabhangig von der Verwahrart des
gehandelten Wertpapiers.

Das Reg-liber-Verfahren bleibt auch mit T2S bestehen. Jedoch werden Reg-iiber-Filialen nicht auf T2S
abgebildet. Borsengeschafte auf eine Reg-lber-Filiale werden zur Abwicklung auf der Reg-tber-
Zentrale an T2S weitergeleitet. Die Reg-Uber-Filiale wird nicht an T2S weitergeleitet, wodurch Berichte
im DCP Modus nicht die Reg-Uber-Filiale anzeigen.

Settlementtag und -zyklen

Non-CCP-Boérsengeschafte mit Gegenwertverrechnung in EUR werden in den folgenden T2S-
Settlementzyklen abgewickelt (Details siehe Kapitel Abwicklung auf Seite 1 - 5):

e T2S Night-time Settlement
e T2S Real-time Settlement

Der Tageswechsel fur den Geschaftstag findet um ca. 18:45 Uhr an dem Kalendertag statt, an dem der
T2S Geschéftstag geendet hat. Somit ist das T2S Night-time Settlement (NTS) der erste T2S-
Settlementzyklus fiir alle Geschafte mit Erfiillung am folgenden Geschaftstag. Alle glltig erteilten
Auftrage, die an diesem Tag fallig werden bzw. bereits vorher fallig waren, aber nicht erfolgreich
disponiert werden konnten, werden im NTS zur Disposition herangezogen.

Nicht regulierte Auftrage

Auftrage, die in einem T2S5-Settlementzyklus nicht reguliert werden konnten, werden automatisch in
die nachstmaogliche Disposition Ubergeleitet. Durch den Eingang von neuen Auftragen oder Freigaben
kann es dann dort zu einer Regulierung kommen. Die Uberleitung in die nichste Settlementverarbei-
tung erfolgt solange, bis der Auftrag reguliert oder von beiden Parteien geloscht wird. T2S l6scht nach
Ende der 60-tagigen Recyclingfrist offene Auftrage.

Borsengeschafte in Fremdwahrung

Auftragserteilung

Borsengeschafte in Non-CCP-Gattungen mit Gegenwertverrechnung in Fremdwahrung werden analog
den EUR-Geschaften nach Handelsschluss an CBF Ubergeleitet und als Lieferinstruktion in CASCADE
eingestellt. Instruktionen mit Gegenwertverrechnung in Fremdwahrung werden in T2S als Free of
Payment (FoP) Instruktionen dargestellt. Die Gegenwertverrechnung in Fremdw&hrung wird auf der
Creation-Plattform abgewickelt.

Bearbeitung von Instruktionen
Fur die Bearbeitung von Instruktionen aus Borsengeschaften in Fremdwahrung stehen dem Kunden
die gleichen Funktionalitaten wie bei Instruktionen in EUR zur Verfiigung.

Matching

Lieferinstruktionen aus Borsengeschaften werden unabhangig von der Wahrung immer mit dem Status
“matched” in CASCADE eingestellt. Die Instruktionen werden mit dem Status “Already matched” an T2S
weitergeleitet.

Regulierung

Die Regulierung von Borsengeschaften in Fremdwahrung erfolgt innerhalb des Reservierungs- und
Geldverrechnungsprozesses fiir OTC-Transaktionen (Domestic] gegen Fremdwé&hrung.

Nach Freigabe der Lieferposition und ausreichendem Wertpapierbestand wird in T2S auf der FoP
Instruktion ein CoSD Hold gesetzt, entsprechend erfolgt in CASCADE eine Reservierung der
Wertpapiere auf dem Reservierungsunterkonto /995 des Verkaufers. Die Buchungsanweisung zur
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Geldregulierung wird von CASCADE an die Abwicklungsplattform Creation der CBL lbergeleitet. Bei
ausreichender Liquiditat des Kaufers in Commercial Bank Money erfolgt eine Geldreservierung auf
einem Zwischenkonto in Creation. Nach bestatigter Geldregulierung wird an T2S die Freigabe des CoSD
Hold gesendet, so dass die Regulierung der Wertpapiere in T2S erfolgen kann. In CASCADE erfolgt die
Belastung des Reservierungsunterkontos des Verkaufers und Gutschrift auf dem Konto des Kaufers. Im
Anschluss daran wird in Creation der Gegenwert vom Zwischenkonto auf das Konto des Verkaufers -
ein CBF-i-Konto - Uberwiesen.

11r Kéuferbank
J

3 Zahlungsanweisung | § Riickmeldung an CASCADE:
an Creation Geld OK

W Ubertrag Geld Geldkonto
Zwischenkonto Kéufer 10 Depotgutschrift

10 Depotbelastung

9 Geldgutschrift 4 Geldbelastung

8 Konto-
gutschrift Geldkonto

Verkéaufer

Verkéauferbank

Y

1;

2 Auftragserteilung in T2S (SF1)
und Matching auf T2S (SF2)
(nur Wertpapieriibertrag)

6 Freigabe des 7 Bestitigung aus T2S
CoSD Hold

3 CoSD Hold der T2

Wertpapierinstryktion
T2S SAC i T2S SAC
Verkaufer BbentaglWh Kaufer

Abbildung 4.4 Regulierung FW Borsengeschafte [Non-CCP) in GS-Verwahrung

Der Kaufer hat rechtzeitig den Geschaftsgegenwert in der entsprechenden Wahrung auf seinem
Wahrungskonto in Creation bereitzustellen. Hierbei sind die jeweiligen Dispositionszyklen der
Wahrungen zur Anschaffung der entsprechenden Betrage zu beachten, um eine Transaktion
gleichtagig in CASCADE ausfiihren zu lassen (siehe CBL Client Handbook).

Settlementtag und -zyklen

Non-CCP-Bodrsengeschafte mit Gegenwertverrechnung in Fremdwahrung werden analog den EUR-
Geschéften in den folgenden T2S-Settlementzyklen reguliert (Details siehe Kapitel Abwicklung auf
Seite 1 - 5):

e T2S Night-time Settlement
e T2S Real-time Settlement

Das T2S Night-time Settlement ist der erste Settlementzyklus fir alle freigegebenen Geschafte mit
Erfillung am Geschéftstag, der vor dem NTS gestartet ist.

Bei nicht erfolgter oder fehlerhafter Wahrungsdisposition erfolgt ein Vortrag der Borsengeschafte in
das nachste T2S Settlement Window, solange bis T2S die offenen Borsengeschafte nach Ende der 60-
tagigen Recycling-Frist loscht.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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4.3 AuBerborsliche Geschafte

Girosammelverwahrung

Die Abwicklung des auBerbérslichen Geschafts (0TC-Geschafts) in GS-Gattungen erfolgt Gber die
Plattform T2S. Zur Darstellung der unterschiedlichen Abwicklungsprozesse werden folgende
Unterscheidungen vorgenommen:

Over the Counter (OTC) - Domestic fiir das auBerborsliche Geschaft im Inland

Over the Counter (OTC) - Cross-Border fiir Geschéfte, die Giber die verschiedenen CSD Links zu
den wichtigen Wertpapiermarkten abgewickelt werden

CCP-Abwicklung. Hier versteht CBF unter auBerborslichem Geschaft die Abwicklung der CCP-
Instruktionen der Eurex Clearing AG.

Over the Counter (OTC) - Domestic

Uber T2S kénnen folgende Geschaftsarten zu OTC-Domestic abgewickelt werden:

Wertpapieriibertrage frei von Zahlung - Free of Payment (FoP) Instruktionen

Wertpapieribertrage gegen Zahlung von EUR - Deliver versus Payment (DvP) / Receive versus
Payment (RvP) Instruktionen

Wertpapieribertrage mit Zahlung von EUR - Deliver with Payment (DwP) / Receive with Payment
(RwP) Instruktionen

Wertpapieriibertrage frei von Zahlung mit Informationen zur Zahlung von Fremdwahrung

Zahlungen von EUR ohne Wertpapieribertrdge - Payment Free of Delivery (PFoD) Instruktionen

Nachfolgendes Schaubild stellt die Abwicklungsprozesse von OTC-Domestic-Auftragen iber die
Plattform T2S dar.

Juni 2024
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Verkauferbank / Auftraggeber

T2S-GUI, Swift

Reporting Instruktion / Anderung
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T2S-GUI, Swift

| Kéuferbank / Empfanger

Abbildung 4.5 Abwicklung OTC-Domestic in GS-Verwahrung

Die Besonderheiten der Abwicklung von OTC-Transaktionen in TEFRA D Wertpapieren innerhalb der
40-tagigen Sperrfrist werden in (siehe Kapitel 8, Seite 7] erléutert.

Wertpapieriibertrage frei von Zahlung

Auftragserteilung

Fir die Abwicklung von Lieferauftragen in GS-verwahrten Wertpapieren frei von Zahlung wird der
Lieferauftrag des Auftraggebers bzw. Verkaufers und der Match-Auftrag des Empfangers bzw. Kaufers
bendtigt, sollte dessen Konto fiir Aktives Matching in den Stammdaten aufgesetzt sein. Im Fall von
Passivem Matching wird der ebenfalls bendtigte Match-Auftrag basierend auf den Auftragsdetails des
Verkaufers von CBF erstellt und an T2S gesendet.

Beide Auftrage konnen manuell iber CASCADE-Host erfasst oder maschinell per Dateitransfer oder
Uber das Swift-Netzwerk tbermittelt werden. Die in Textfeldern verwendeten Zeichen missen dem
Zeichensatz (Character Set) X entsprechen.

Ein manuell erfasster Auftrag wird zunachst in den Erfassungsbestand von CASCADE eingestellt und
nach der Kontrolle und Freigabe durch den Auftraggeber gemaf Vier-Augen-Prinzip zur Abwicklung an
T2S weitergeleitet. Maschinell Ubermittelte Auftrage werden nach formaler und inhaltlicher Priifung
direkt zur Abwicklung an T2S weitergeleitet. Ein Lieferauftrag frei von Zahlung stellt in T2S eine FoP
Instruktion dar.

Bereits bei der Auftragserteilung hat der Kunde die Mdglichkeit, einen Auftrag mit einer Settlement-
Sperre zu versehen. Dadurch wird der Auftrag bis zur Aufhebung der Sperre von der Settlement-
verarbeitung am vorgesehenen Erfillungstag ausgeschlossen.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Bearbeitung von Instruktionen

Auftraggeber und Empfanger der Wertpapiere haben verschiedene Mdglichkeiten zur nachtraglichen
Bearbeitung ihrer Giber CBF eingestellten Auftrage. Ein Auftrag kann immer nur von der eingebenden
Bank bearbeitet werden.

Anderung von Instruktionen:

e Auftraggeber und Empfanger konnen durch Setzen der Settlement-Sperre den Auftrag von der
Settlementverarbeitung ausschlieffen und durch Aufhebung der Sperre fiir das Settlement
freigeben. Die einseitige Sperrung eines Auftrags durch Auftraggeber oder Empfanger bewirkt
die Sperrung des gesamten Auftrags. Das Setzen und Aufheben einer Settlement-Sperre kann
unabh&ngig vom Match-Status des Auftrags durchgefiihrt werden (siehe hierzu auch
nachfolgende Ausfiihrungen zum Matching).

o Anderungen von Auftragsdaten durch den Auftraggeber sind fiir die folgenden Attribute moglich,
soweit die Settlementverarbeitung der Instruktion noch nicht begonnen hat:

- Prioritat

- Hold / Release / Partial Release (Sperre / Freigabe)
- Partial Settlement Kennzeichen

- Linkage (nicht mit Pool)

Fiir weitere Anderungen eines Auftrags ist das Loschen des Auftrags und die Einstellung eines
Neuauftrags erforderlich.

Loschung von Instruktionen:

e Ein Lieferauftrag oder ein Match-Auftrag in GS-verwahrten Wertpapieren kann, solange noch
kein Matching stattgefunden hat, durch die eingebende Bank geldscht werden. Ein “matched”-
Auftrag in GS-verwahrten Wertpapieren kann bis zur Disposition bzw. dem Settlement nur
bilateral geloscht werden, d. h. beide Auftragsseiten miissen die Loschung beauftragen. Wird im
Falle eines "matched”-Auftrags nur fir eine Auftragsseite ein Léschauftrag gesendet
(Lieferauftrag oder Match-Auftrag), so kann die Transaktion dennoch abgewickelt werden.

Die Bearbeitungsdienste fir Auftrage stehen dem Auftraggeber und Empfanger online und ber
elektronisch/maschinelle Schnittstellen zur Verfligung. Die Online-Bearbeitung unterliegt dabei dem
Vier-Augen-Prinzip.

Matching

OTC-Auftrage in GS-verwahrten Wertpapieren frei von Zahlung konnen nur nach einem erfolgreichem
Matching zur Abwicklung gelangen.

Das Matching erfolgt in T2S anhand von Pflicht-Matchkriterien, zusatzlichen Matchkriterien und
optionalen Matchkriterien.

Pflicht-Matchkriterien:
e Lastschrift-Bank (iibertragende Bank]
e Gutschrift-Bank (empfangende Bank]
e Wertpapierkennung
¢ Nennwert/Nominale
e Settlementtag
e Instruktion frei von Zahlung ("FREE")
e Lieferung gegen Erhalt (,Securities Movement Type”)

e Party 1in Settlement Party - Empfénger nur bei Cross-Border-Geschéaften CSD/(I)CSD auf der
Gut-Seite

Clearstream Banking Frankfurt
Kundenhandbuch
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¢ Party 1in Settlement Party - Lieferer nur bei Cross-Border-Geschaften CSD/(I)CSD auf der Last-
Seite

e Schlusstag (Handelstag])
Zusatzliche Matchkriterien:
e Opt-Out Kennzeichen
e Ex Coupon/Cum Coupon Kennzeichen
. Gegenwert1
J W'eihrung1
e Credit gegen Debit’
Optionale Matchkriterien:
e Referenz-Nr.
e Party 2 in Settlement Party - Empfanger (nur BIC, DSS oder BLZ)?
e Party 2in Settlement Party - Lieferer (nur BIC, DSS oder BLZ)?
e T2SSAC in Party 1in Settlement Party - Empfanger
e T2SSAC in Party 1in Settlement Party - Lieferer

Pflicht-Matchkriterien missen sowohl von der Liefer- als auch der Erhaltseite gefiillt werden und die
eingegebenen Werte zusammenpassen. Die Werte miissen entweder identisch oder wie beispielsweise
fur die Prifung Lieferung gegen Erhalt gegenlaufig sein, um zu matchen.

Zusatzliche Matchkriterien sind keine Pflichtfelder und missen daher nicht gefiillt werden. Die Felder
mussen jedoch matchen, sobald einer der Kontrahenten einen Wert angibt. Zusatzliche Matchkriterien
konnen nicht gegen Leerfelder matchen.

Optionale Matchkriterien konnen mit Leerfeldern matchen. Sobald beide Kontrahenten einen Wert
angeben, missen die Werte Ubereinstimmen.

In T2S wird zwischen Grof3- und Kleinschreibung unterschieden.

Regulierung

Wenn der Settlementtag erreicht und keine vom Auftraggeber gesetzte Settlement-Sperre vorliegt,
wird versucht, die Instruktion abzuwickeln. Die Regulierung setzt auf dem Buchbestand auf und fihrt
die Buchung der Wertpapiere durch. Verfiigt der Kunde nicht iber ausreichenden Wertpapierbestand,
so wird der Auftrag in den Auftragsbestand zurickgestellt und fir den nachstmaglichen
Settlementzyklus vorgetragen.

Fur gesperrte Lieferinstruktionen besteht die Maglichkeit, eine Teilnominale zur Belieferung
freizugeben (“Partial Settlement Request”). Insofern beide Kontrahenten dies in ihren Instruktionen
zulassen (Partial Settlement erlaubt) und der Lieferer tiber einen entsprechenden Bestand verfigt,
wird der freigegebene Teilbestand wéahrend des folgenden “Partial Settlement Window” reguliert. Nicht
ausgefiihrte “Partial Settlement Requests” werden am Ende des Abwicklungstages geldscht.
Ausgenommen von der Teilbelieferung sind verlinkte Lieferungen und solche, die sich noch im
Recycling-Modus befinden.

1. Werden in einer FoP Instruktion Zahlungsinformationen angegeben, so sind die Attribute zusatzlich Matchkriterien. Dies ist
beispielsweise fur Instruktionen gegen Zahlung von Fremdwahrung relevant, um Cross Matching Fehler zu verhindern.

2. Die detaillierten Matchregeln fir diese Felder sind im CASCADE Handbuch beschrieben.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
Kundenhandbuch 4-13



Kundenhandbuch

1 AuBerbérslicher Handel, Depotiibertrag
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2 Wertpapier-
ibertrag frei
von Zahlung

() Reports [ Reports

5 Depotbelastung 5 Depotgutschrift

4a Matching auf T2S (SF2)
4b Bestatigung aus T2S

T2S SAC - T2S SAC
Verkaufer Ubertrag WP Kaufer

Abbildung 4.6 Regulierung Wertpapieribertrag frei von Zahlung (hier: Passiv-Matching)

3 Auftragserteilung in T2S (SF1)

Settlementtag und -zyklen

Settlement kann sowohl im NTS als auch im RTS stattfinden (Details siehe Kapitel Abwicklung auf
Seite 1 - 5). Die Auftrdge werden in den nachstmdglichen Zyklus einbezogen, wobei das T2S Night-time
Settlement (NTS) der erste Abwicklungszyklus mit Erfiillung am folgenden Geschaftstag ist. Alle giiltig
erteilten Auftrage, die am folgenden Tag fallig werden oder bereits vorher fallig waren, aber nicht
erfolgreich disponiert werden konnten, werden zur Nachtverarbeitung herangezogen.

Nicht regulierte Auftrage

Nicht zum vereinbarten Regulierungstag (Settlement day) mangels Wertpapierbestand regulierte OTC-
Auftrage frei von Zahlung werden fir die nachste Settlementverarbeitung in T2S vorgetragen. Auftrage
im Status “matched” werden so lange in T2S vorgetragen, bis der Auftrag entweder abgewickelt oder
von beiden Kontrahenten bzw. am Ende der Recycling-Frist von T2S geldscht wird.

Wertpapieriibertrage gegen Zahlung von EUR

Juni 2024
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Auftragserteilung

Fir die Abwicklung von Lieferauftragen in GS-verwahrten Wertpapieren gegen Zahlung von EUR wird
der Lieferauftrag des Auftraggebers bzw. Verkaufers und der Match-Auftrag des Empfangers bzw.
Kaufers benotigt.

Beide Auftrage konnen manuell iber CASCADE-Host erfasst oder maschinell per Dateitransfer oder
Uber das Swift-Netzwerk Ubermittelt werden. Die in Textfeldern verwendeten Zeichen miissen dem
Zeichensatz (Character Set) X entsprechen.

Ein manuell erfasster Auftrag wird zunachst in den Erfassungsbestand von CASCADE eingestellt und
nach der Kontrolle und Freigabe durch den Auftraggeber bzw. Empfanger gemafn Vier-Augen-Prinzip
zur Abwicklung an T2S weitergeleitet. Maschinell Gbermittelte Auftrage werden nach formaler und
inhaltlicher Prifung direkt zur Abwicklung an T2S weitergeleitet. Der vom Auftraggeber Ubermittelte
Lieferauftrag gegen Zahlung von EUR stellt in T2S eine DvP Instruktion, der Auftrag des Empfangers
die zugehorige RvP Instruktion jeweils gegen Zahlung von EUR dar.

Clearstream Banking Frankfurt
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4. Abwicklung

Bereits bei der Auftragserteilung haben Auftraggeber und Empfanger die Maglichkeit, ihren Auftrag
mit einer Settlement-Sperre zu versehen. Dadurch wird der Auftrag bis zur Aufhebung der Sperre von
der Settlementverarbeitung am vorgesehenen Erfiillungstag ausgeschlossen.

Bearbeitung von Instruktionen

Auftraggeber und Empfanger der Wertpapiere haben verschiedene Maoglichkeiten zur nachtraglichen
Bearbeitung ihrer iiber CBF eingestellten Auftrage. Ein Auftrag kann immer nur von der eingebenden
Bank bearbeitet werden.

Anderung von Instruktionen:

e Auftraggeber und Empfanger kénnen durch Setzen der Settlement-Sperre den Auftrag von der
Settlementverarbeitung ausschlieflen und durch Aufhebung der Sperre fiir das Settlement
freigeben. Die einseitige Sperrung eines Auftrags durch Auftraggeber oder Empfanger bewirkt
die Sperrung des gesamten Auftrags. Das Setzen und Aufheben einer Settlement-Sperre kann
unabhangig vom Match-Status des Auftrags durchgefiihrt werden (siehe hierzu auch
nachfolgende Ausfiihrungen zum Matching). Die Maglichkeit der Settlement-Sperre und -
Freigabe ermdglicht Auftraggeber und Empfanger zwei unterschiedliche Arbeitsweisen zur
Auftragsabwicklung:

- Sperrung von Auftragen bei der Erfassung. AnschlieBend Freigabe der zu disponierenden
Auftrage

- Erfassung von Auftragen ohne Sperrung. Anschlielend Sperrung der nicht zu disponierenden
Auftrage

e Anderungen von Auftragsdaten durch die eingebende Bank sind fiir die folgenden Attribute
moglich, soweit die zur Regulierung des Auftrags vorgesehene Settlement-Verarbeitung noch
nicht begonnen hat:

- Prioritat

- Hold / Release (Sperre / Freigabe)
- Partial Settlement Kennzeichen

- Linkage (nicht mit Pool)

Fir weitere Anderungen eines Auftrags ist das Léschen des Auftrags und die Einstellung eines
Neuauftrags mit einer neuen Auftragsnummer erforderlich.

Loschung von Instruktionen

e Ein Lieferauftrag oder ein Match-Auftrag in GS-verwahrten Wertpapieren kann, solange noch
kein Matching stattgefunden hat, durch die eingebende Bank geldscht werden. Ein “matched”-
Auftrag in GS-verwahrten Wertpapieren kann bis zur Disposition bzw. dem Settlement nur
bilateral geléscht werden, d. h. beide Auftragsseiten missen die Loschung beauftragen. Wird im
Falle eines "matched”-Auftrags nur fiir eine Auftragsseite ein Léschauftrag gesendet
(Lieferauftrag oder Match-Auftrag), so kann die Transaktion dennoch abgewickelt werden.

Die Bearbeitungsdienste fur Auftrage stehen dem Auftraggeber und Empfanger online und iber
elektronisch/maschinelle Schnittstellen zur Verfligung. Die Online-Bearbeitung unterliegt dabei dem
Vier-Augen-Prinzip.

Matching

OTC-Auftrage in GS-verwahrten Wertpapieren gegen Zahlung kénnen nur nach einem erfolgreichem
Matching zur Abwicklung gelangen.

Das Matching erfolgt in T2S anhand von Pflicht-Matchkriterien, zusatzlichen Matchkriterien und
optionalen Matchkriterien.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
Kundenhandbuch 4-15



Kundenhandbuch

Pflicht-Matchkriterien:
¢ Lastschrift-Bank (iibertragende Bank]
e Gutschrift-Bank (empfangende Bank]
e Wertpapierkennung
¢ Nennwert/Nominale
e Gegenwert
e Wahrung
e Credit gegen Debit
e Settlementtag
* Instruktion gegen Zahlung ("APMT")
e Lieferung gegen Erhalt (“Securities Movement Type”)

e Party 1in Settlement Party - Empfanger nur bei Cross-Border-Geschaften CSD/(I)CSD auf der
Gut-Seite

e Party 1in Settlement Party - Lieferer nur bei Cross-Border-Geschaften CSD/(I)CSD auf der Last-
Seite

e Schlusstag [Handelstag)
Zusatzliche Matchkriterien:
e Opt-Out Kennzeichen
e Ex Coupon/Cum Coupon Kennzeichen
Optionale Matchkriterien:
¢ Referenz-Nr.
e Party 2 in Settlement Party - Empfanger (nur BIC, DSS oder BLZ)'
e Party 2 in Settlement Party - Lieferer (nur BIC, DSS oder BLZ)":
e T2S5SAC in Party 1in Settlement Party - Empfanger
e T2S5SAC in Party 1 in Settlement Party - Lieferer

Pflicht-Matchkriterien missen sowohl von der Liefer- als auch der Erhaltseite gefillt werden und die
eingegebenen Werte zusammenpassen. Die Werte missen entweder identisch oder wie beispielsweise
fur die Prifung Lieferung gegen Erhalt gegenlaufig sein, um zu matchen.

Zusatzliche Matchkriterien sind keine Pflichtfelder und miissen daher nicht gefiillt werden. Die Felder
missen jedoch matchen, sobald einer der Kontrahenten einen Wert angibt. Zusatzliche Matchkriterien
konnen nicht gegen Leerfelder matchen.

Optionale Matchkriterien konnen mit Leerfeldern matchen. Sobald beide Kontrahenten einen Wert
angeben, missen die Werte ibereinstimmen.

In T2S wird zwischen Grof3- und Kleinschreibung unterschieden.

Fiir den Abgleich des Gegenwertes als Matchkriterium gilt eine Toleranzgrenze von 25 EUR? (siehe
Clearstream-Website unter Foreign currency matching tolerance amounts). Weichen beide Gegenwerte
im Rahmen der zulassigen Toleranzgrenze voneinander ab, so wird in allen Settlementzyklen fur die
Geldregulierung der Gegenwert aus dem Lieferauftrag des Auftraggebers (Verk&ufers) herangezogen.

1. Die detaillierten Matchregeln fiir diese Felder sind im CASCADE Handbuch beschrieben.

2. Die sowohl hier als auch auf der Clearstream-Website genannte Toleranz bezieht sich auf den Fall, in dem der Gegenwert
beider Instruktionen grofier als 100.000 EUR ist. Hat mindestens eine der Instruktionen einen Gegenwert kleiner oder
gleich 100.000 EUR, so gilt eine Toleranz von 2 EUR.

Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
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4. Abwicklung

Regulierung

Wenn der Settlementtag erreicht und beide Auftragsseiten (Lieferauftrag und Match-Auftrag)
“matched” und zum Settlement freigegeben sind, wird versucht, die Instruktion abzuwickeln. Die
Regulierung setzt auf dem Buchbestand auf und fiihrt die Buchung der Wertpapiere und des Geldes
durch. Die Geldverrechnung erfolgt fiir Zahlungen in EUR tber das DCA in T2S.

Verfligt der Auftraggeber nicht Uber ausreichenden Wertpapierbestand oder der Empfanger nicht iiber
ausreichende Liquiditat, so wird der Auftrag in den Auftragsbestand zuriickgestellt und fir den
nachstmaoglichen Settlementzyklus vorgetragen.

Fur gesperrte Lieferinstruktionen besteht die Maglichkeit, eine Teilnominale zur Belieferung
freizugeben (“Partial Settlement Request”). Insofern beide Kontrahenten dies in ihren Instruktionen
zulassen (Partial Settlement erlaubt) und der Lieferer Gber einen entsprechenden Bestand verfigt,
wird der freigegebene Teilbestand wahrend des folgenden “Partial Settlement Window” reguliert. Nicht
ausgefiihrte “Partial Settlement Requests” werden am Ende des Abwicklungstages geldscht.
Ausgenommen von der Teilbelieferung sind verlinkte Lieferungen und solche, die sich noch im
Recycling-Modus befinden. Details zur Geldregulierung sind im Kapitel 4.5 Geldregulierung auf Seite 4
- 49 beschrieben.

Auftraggeber/ | 1 AuBerbérslicher Handel |

Verkauferbank J

2 Wertpapier-
iibertrag gegen
Zahlung von EUR

Empfénger/
Kauferbank

3 Match-
Instruktion

CASCADE

[ Depotbelastung 6 Depotgutschrift

7 Reports 7 Reports

5a Matching auf T2S
5b Bestatigung aus T2S

T2S
T2S SAC i T2S SAC
. T2S DCA
S

Abbildung 4.7 Regulierung Wertpapiertbertrag gegen Zahlung von EUR

4 Auftragserteilung in T2S

T2S DCA
Verkaufer

Settlementtag und -zyklen

Settlement kann sowohlim NTS als auch im RTS stattfinden (Details siehe Kapitel Abwicklung auf
Seite 1 - 5). Die Auftrdge werden in den ndchstmdglichen Zyklus einbezogen, wobei die
Nachtverarbeitung (NTS) der erste Abwicklungszyklus mit Erfiillung am folgenden Geschéftstag ist.
Alle giltig erteilten Auftrage, die am folgenden Tag fallig werden oder bereits vorher fallig waren, aber
nicht erfolgreich disponiert werden konnten, werden zur Nachtverarbeitung herangezogen.
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Nicht regulierte Auftrage

Nicht regulierte OTC-Auftrage gegen Zahlung von EUR werden fiir die nachste Settlementverarbeitung
in T2S vorgetragen. Auftrage im Status “matched” werden solange in T2S vorgetragen, bis der Auftrag
entweder abgewickelt oder von beiden Kontrahenten bzw. am Ende der 60-tagigen Recycling-Frist von
T2S geloscht wird.

Wertpapieriibertrage mit Zahlung von EUR

Der Abwicklungsprozess fiir OTC-Auftrage mit Zahlung von EUR ist identisch mit dem gegen Zahlung
von EUR. Einziger Unterschied ist die Eingabe des Gegenwerts mit einem Minuszeichen, woraufhin eine
DwP bzw. RwP Instruktion erzeugt wird, statt einer DvP bzw. RvP Instruktion.

Wertpapieriibertrdage gegen Zahlung von Fremdwahrung

Juni 2024
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Uber CBF kdnnen in T2S derzeit nur Wertpapieriibertriage gegen Zahlung in EUR erteilt werden. T2S
lehnt mit Ausnahme von DKK Wertpapieriibertrage gegen Zahlung von Fremdwahrung derzeit ab. CBF
generiert daher aus einem an CBF Ubermittelten Wertpapieriibertrag gegen Zahlung von Fremd-
wahrung einen Wertpapieribertrag frei von Zahlung mit Geld und Wahrungsinformationen und leitet
diesen zur Abwicklung an T2S weiter. Die Geldregulierung findet Uber die Creation-Plattform statt.

Die aktuell zugelassenen Wahrungen werden auf der Clearstream-Website unter Foreign currency
matching tolerance amounts angezeigt. Es ist aulerdem moglich, OTC-Geschafte gegen Fremdwah-
rung mit allen CBL-Teilnehmern (CBF-i-Konten und andere CBL-Konten] tiber das CBF-Konto 7201 fiir
CBL in ihrer Rolle als ICSD und iiber das CBF-Konto 4496 fir CBL in ihrer Rolle als T2S Out-CSD
abzuwickeln.

Auftragserteilung

Fir die Abwicklung von Lieferauftragen gegen Zahlung von Fremdwahrung werden der Lieferauftrag
des Auftraggebers bzw. Verkaufers und der Match-Auftrag des Empfangers bzw. Kaufers benatigt.

Beide Auftrage konnen manuell iber CASCADE-Host erfasst oder maschinell per Dateitransfer oder
Uber das Swift-Netzwerk Ubermittelt werden. Die in Textfeldern verwendeten Zeichen miissen dem
Zeichensatz (Character Set) X entsprechen.

Ein manuell erfasster Auftrag wird zunachst in den Erfassungsbestand von CASCADE eingestellt und
nach der Kontrolle und Freigabe durch den Auftraggeber bzw. Empfanger gemaf Vier-Augen-Prinzip
zur Abwicklung an T2S weitergeleitet. Maschinell Gbermittelte Auftrage werden nach formaler und
inhaltlicher Prifung direkt zur Abwicklung an T2S weitergeleitet. Der vom Auftraggeber Gbermittelte
Lieferauftrag gegen Zahlung von Fremdwahrung stellt in T2S eine FoP Instruktion mit Informationen
zur Geldseite dar. Kunden, die im DCP Modus instruieren, miissen den Wertpapieriibertrag gegen
Zahlung von Fremdwahrung direkt als FoP Instruktion mit Informationen zur Geldseite einstellen.

Bei Auftragserteilung haben Auftraggeber und Empfanger die Moglichkeit, ihren Auftrag mit einer
Settlement-Sperre zu versehen. Dadurch wird der Auftrag bis zur Aufhebung der Sperre von der
Settlementverarbeitung ausgeschlossen.

Bearbeitung von Instruktionen

Auftraggeber und Empfanger der Wertpapiere haben verschiedene Mdglichkeiten zur nachtraglichen
Bearbeitung ihrer Giber CBF eingestellten Auftrage. Ein Auftrag kann immer nur von der eingebenden
Bank bearbeitet werden.

Anderung von Instruktionen:

e Auftraggeber und Empfanger kénnen durch Setzen der Settlement-Sperre den Auftrag von der
Settlementverarbeitung ausschlieen und durch Aufhebung der Sperre fiir das Settlement
freigeben. Die einseitige Sperre eines Auftrags durch Auftraggeber oder Empfanger bewirkt die
Settlement-Sperre des gesamten Auftrags. Das Setzen und Aufheben einer Settlement-Sperre
kann unabhingig vom Match-Status des Auftrags durchgefiihrt werden (siehe hierzu auch
nachfolgende Ausfiihrungen zum Matching].
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4. Abwicklung

e Anderungen von Auftragsdaten durch die eingebende Bank sind fiir die folgenden Attribute
maoglich, soweit die Settlementverarbeitung noch nicht begonnen hat:

- Prioritat

- Hold / Release (Sperre / Freigabe)
- Partial Settlement Kennzeichen

- Linkage (nicht mit Pool)

Fir weitere Anderungen eines Auftrags ist das Léschen des Auftrags und die Einstellung eines
Neuauftrags erforderlich.

Loschung von Instruktionen:

e Ein Lieferauftrag oder ein Match-Auftrag kann, solange noch kein Matching stattgefunden hat,
durch die eingebende Bank geldscht werden. Ein “matched”-Auftrag kann bis zur Disposition
bzw. dem Settlement nur bilateral geloscht werden, d. h. beide Auftragsseiten missen die
Loschung beauftragen. Wird im Falle eines “matched”-Auftrags nur fir eine Auftragsseite ein
Léschauftrag gesendet (Lieferauftrag oder Match- Auftragl, so kann die Transaktion dennoch
abgewickelt werden.

Die Bearbeitungsdienste fir Auftrage stehen dem Auftraggeber und Empfanger online und iiber
elektronisch/maschinelle Schnittstellen zur Verfiigung. Die Online-Bearbeitung unterliegt dabei dem
Vier-Augen-Prinzip.

Matching

OTC-Auftrage gegen Zahlung kénnen nur nach einem erfolgreichem Matching zur Abwicklung
gelangen.

Das Matching erfolgt in T2S anhand von Pflicht-Matchkriterien, zusatzlichen Matchkriterien und
optionalen Matchkriterien.

Pflicht-Matchkriterien:
e Lastschrift-Bank (libertragende Bank]
» Gutschrift-Bank (empfangende Bank]
e Wertpapierkennung
e Nennwert/Nominale
e Settlementtag
 Instruktion frei von Zahlung ("FREE")
e Lieferung gegen Erhalt ("Securities Movement Type”)

e Party 1in Settlement Party - Empfanger nur bei Cross-Border-Geschéaften CSD/(I)CSD auf der
Gut-Seite

¢ Party 1in Settlement Party - Lieferer nur bei Cross-Border-Geschaften CSD/(I)CSD auf der Last-
Seite

e Schlusstag (Handelstag])
Zusatzliche Matchkriterien:
e Opt-Out Kennzeichen
e Ex Coupon/Cum Coupon Kennzeichen
e Gegenwert
e Wahrung
e Credit gegen Debit
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Optionale Matchkriterien:
e Referenz-Nr.
e Party 2 in Settlement Party - Empfanger (nur BIC, DSS oder BLZ)'
o Party 2 in Settlement Party - Lieferer (nur BIC, DSS oder BLZ)'
e T2SSAC in Party 1 in Settlement Party - Empfanger
e T2SSAC in Party 1 in Settlement Party - Lieferer

Pflicht-Matchkriterien miissen sowohl von der Liefer- als auch der Erhaltseite gefiillt werden und die
eingegebenen Werte zusammenpassen. Die Werte missen entweder identisch oder wie beispielsweise
fur die Prifung Lieferung gegen Erhalt gegenladufig sein, um zu matchen.

Zusatzliche Matchkriterien sind keine Pflichtfelder und miissen daher nicht gefiillt werden. Die Felder
missen jedoch matchen, sobald einer der Kontrahenten einen Wert angibt. Zusatzliche Matchkriterien
konnen nicht gegen Leerfelder matchen.

Optionale Matchkriterien kdnnen mit Leerfeldern matchen. Sobald beide Kontrahenten einen Wert
angeben, missen die Werte ibereinstimmen.

In T2S wird zwischen Grof3- und Kleinschreibung unterschieden.

Fir den Abgleich des Gegenwertes als Matchkriterium gelten Toleranzgrenzen, die von der Wahrung
abhangig sind. Die aktuellen Toleranzbetrage konnen auf der Clearstream-Website unter Foreign
currency matching tolerance amounts abgerufen werden. Weichen beide Gegenwerte im Rahmen der
zuldssigen Toleranzgrenze voneinander ab, so wird fir die Geldregulierung der Gegenwert aus dem
Match-Auftrag des Empfiangers (Kaufers) herangezogen.

Regulierung

Bei Erreichen des Settlementtages wird die Position in T2S durch Setzen eines CoSD Hold reserviert. In
CBF erfolgt eine Reservierung der GS-verwahrten Wertpapiere auf dem Reservierungsunterkonto /995
des Auftraggebers. Die Zahlungsanweisung wird von CASCADE an die Creation-Plattform tGbermittelt,
wo die Geldbuchung auf den Geldverrechnungskonten von Creation erfolgt. Hierzu missen beide
Kontrahenten entsprechende Fremdwahrungskonten bei Creation unterhalten. Bei ausreichender
Liquiditat des Kaufers in Commercial Bank Money erfolgt eine Geldreservierung auf einem
Zwischenkonto in Creation. Das Zwischenkonto ist ein CBF Treuhandkonto. Nach positiver
Rickmeldung von Creation an CASCADE wird eine Freigabe des CoSD Hold an T2S gesendet. Sobald die
Instruktion in T2S abgewickelt ist und CBF eine Bestatigung erhalten hat, werden die Stiicke vom
Reservierungsunterkonto /995 des Auftraggebers auf dessen Hauptkonto transferiert und von da zum
Depotkonto des Empfangers. AnschlieBend erfolgt in Creation die Gutschrift vom Zwischenkonto auf
das Geldkonto des Verkaufers.

Partial Settlement kommt in Prozessen, die CosD Hold nutzen, nicht zum Tragen.

1. Die detaillierten Matchregeln fiir diese Felder sind im CASCADE Handbuch beschrieben.
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Auftraggeber/ 1 AuBerbérslicher Handel R Empfinger/
Verkiuferbank J‘ 'L Kauferbank
A . A
2 wp-Ubertra

Gegen

Zahlung 3 Match-

von FW Auftrag

CASCADE
14 Reports 14 Reports
6 Zahlungsanweisung 8 Riickmeldung an CASCADE:
an Creation Geld OK
13 Depotbelastung 1 13 Depotbelastung
EW Ubertrag Geld Geldkonto
Zwischenkonto Kaufer
1 2 Geldgutschrift 1 1 7 Geldbelastung
Konto- Geldkonto
gutschrifl Verkaufer
4 Auftragser_teilung in 725 [SF1) 9 Freigabe des 10 Bestédtigung aus T2S
und Matching auf T2S (SF2)
S CoSD Hold
(nur Wertpapieriibertrag)

5 CoSD Hold der T25
Wertpapierinstruktion

WS Ubertrag WP T25 SAC
Verkaufer Kaufer

Abbildung 4.8 Regulierung OTC-Domestic in GS - gegen Zahlung von FW

Eine Besonderheit bilden Cross-Border-Auftrage in Schweizer Gattungen mit Gegenwert in CHF, die
geldseitig nur tber die Schweizerische Nationalbank (SNB) verrechnet werden. Hier miissen die
Teilnehmer zusétzlich tber ein Verrechnungskonto bei der SNB verfiigen (siehe Kapitel 4.8
Geldverrechnung tber die Schweizerische Nationalbank auf Seite 4 - 55).

Settlementtag und -zyklen

Settlement kann sowohlim NTS als auch im RTS stattfinden (siehe auch Kapitel Abwicklung auf Seite

1 - 5). Die Auftrége werden in den nachstmaglichen Zyklus einbezogen, wobei die Nachtverarbeitung
(NTS) der erste Abwicklungszyklus mit Erfillung am folgenden Geschaftstag ist. Alle gliltig erteilten
Auftrage, die am folgenden Tag fallig werden oder bereits vorher fallig waren, aber nicht erfolgreich
disponiert werden konnten, werden zur Nachtverarbeitung herangezogen. Auftrage, die in der Nacht-
verarbeitung nicht abgewickelt werden, werden automatisch im folgenden T2S Real-time Settlement
(RTS) berlcksichtigt. Auftraggeber (Verkaufer) und Empfénger (Kaufer) missen bei CBF Uber ein
Geldverrechnungskonto auf der Creation-Plattform verfligen. Details zur Geldverrechnung sind im CBL
Client Handbook beschrieben.

Nicht regulierte Auftrage

Kann ein fiir das T2S Realtime Settlement (RTS) fristgerecht eingestellter Auftrag gegen Fremd-
wahrung am Abwicklungstag wegen Mangel an Geld nicht reguliert werden, so wird um 17:40 Uhr die
Instruktion zur Geldverrechnung in Creation zuriickgenommen. Die gleichtagige Abwicklung ist nach
positiver Rickmeldung der Geldverrechnungsriicknahme danach nicht mehr moglich.
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Nicht belieferte Auftrage werden jeweils zum nachsten Geschaftstag bis zu derer Erfiillung oder
Loschung in T2S und in CASCADE vorgetragen. Dazu wird die Instruktion zur Geldverrechnung zu
Beginn des folgenden Geschaftstages in Creation neu eingestellt.

Zahlungen von EUR ohne Wertpapieriibertrag

Der Abwicklungsprozess fur Zahlungen von EUR ohne Wertpapieribertrag ist identisch mit dem gegen
Zahlung von EUR mit dem Unterschied, dass die Nominale mit 0 anzugeben ist.

OTC Cross-Border

Uber CBF ist auf T2S die Abwicklung von grenziiberschreitenden OTC-Geschéften in GS-Verwahrung
maglich (FCSC; Foreign Collective Safe Custody Business). Hierzu unterh&lt CBF Links zu CSDs in den
wichtigsten Wertpapiermarkten zur Aufnahme auslandischer Gattungen in die GS-Verwahrung.

Im Cross-Border Settlement Prozess in T2S nimmt ein CSD verschiedene Rollen ein:
e Werden Wertpapiere bei einem CSD verwahrt, so ist der CSD der sogenannte Issuer CSD.

e Als Technical Issuer CSD kann ein CSD auch Wertpapiere zur Abwicklung bereitstellen, die bei
einem anderen CSD verwahrt werden.

e Erlaubt ein CSD seinen Kunden, Wertpapiere eines anderen Issuer CSDs in seinen Biichern zu
halten, so fungiert der CSD als sogenannter Investor CSD.

Bei der Abwicklung von OTC Cross-Border-Instruktionen in T2S wird zwischen CSDs, die an T2S
teilnehmen - T2S In-CSDs - und CSDs, die nicht an T2S teilnehmen - T2S Out-CSDs - unterschieden.

Wertpapierstammdaten fiir T2S-fahige Wertpapiere, die von T2S Out-CSDs verwahrt werden, zu denen
CBF Links unterhalt, werden von CBF in T2S zur Verfligung gestellt. Wertpapierstammdaten fir T2S-
fahige Wertpapiere, die von T2S In-CSDs verwahrt werden, werden jeweils vom T2S In-CSD selbst in
T2S zur Verfligung gestellt.

CSD-Links mit T2S In-CSDs

Juni 2024
4 -22

Die Links mit T2S In-CSDs sind fiir Lieferung frei von Zahlung (FoP) und gegen Zahlung in EUR (DvP /
RvP, DwP / RwP und PFoD) aufgesetzt. Lieferung gegen Fremdwahrung ist nur fir Domestic
Instruktionen - d. h. zwischen CBF-Kunden - und nicht fir Cross-Border-Instruktionen maglich.

Cross-Border Settlement ist zu den wie in (siehe Kapitel 1, Seite 5) beschriebenen T25-
Settlementzyklen moglich. Im Allgemeinen unterstitzt T2S die Settlement-Funktionalitat fir alle T2S-
Markte und unterscheidet nicht zwischen inlandischen und grenziiberschreitenden Settlement-
Instruktionen. Fir Abwicklungsinstruktionen, die fir die ..already matched”-Funktionalit&t
gekennzeichnet sind, missen jedoch einige Bedingungen beachtet werden:

e Der mit CBF verbundene T2S In-CSD des Kontrahentenkontos muss diesen Service ebenfalls
anbieten.

¢ Im T2S Rechtemanagement missen Vollmachten fir den Eingeber (,Initiator”) und den
Empfanger (.Receiver”) der . Already matched”-Instruktionen vom zustandigen T2S In-CSD
hinterlegt worden sein.

Daher missen der CBF-Kunde und sein Kontrahent die zustandigen Zentralverwahrer tber ihre
Absicht informieren, ., Already matched”-Instruktionen einzustellen bzw. zu erhalten.

CBF bietet dafiir Formulare auf der Clearstream-Website an, die der Eingeber (.Initiator”] bzw.
der Empfanger (.Receiver”) vor der Instruktionserteilung ausgefillt und korrekt unterschrieben
bei CBF einreichen miissen.

¢ Die Instruktionen mit dem Kennzeichen already matched unterliegen den T2S-
Validierungsregeln beider betroffener T2S In-CSDs.

CBF bendtigt beispielsweise einen Eintrag im Party Level 1-Feld.

Scheitert die Validierung auf T2S, unterliegt die Instruktion einem ,CSD Party Hold" (CVAL) und
kann nicht mehr abgewickelt, sondern nur noch geléscht werden.
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Die nachstehende Tabelle listet die aktuell von CBF unterhaltenen Links zu T2S In-CSDs mit folgenden
Informationen auf:

e Die liber den CSD-Link lieferbaren Gattungen

e DerT2S CSD BIC, derin den Cross-Border-Instruktionen zur Identifizierung des CSDs in der
Settlement Party Information verwendet werden muss, sowie zur Information der zugehorige
Counterparty CSD Account. Der Counterparty CSD Account wird neben dem Counterparty CSD
BIC solange als Platzhalter angezeigt, bis das fir die Buchung relevante Konto von T2S definiert
ist.

Der Counterparty CSD Account existiert ausschlief3lich in CBF und ist nicht auf T2S angelegt.

e Das Konto des CSD bei CBF zur Buchung deutscher und auslandischer Gattungen

csp Counterparty  Counterparty , . = o\

CSD BIC CSD Account

Belgien CIKBBEBBXXX 4704 4498 Belgische Gattu ngen2

(ESES Euroclear Belgium)

Belgien (NBB) NBBEBEBB216 4714 4507 Belgische Gattungen3

Danemark (VP) VPDKDKKKXXX 4706 4490 Déanische Gattungen

Estland LCDELV22XXX 4713 4510 Estnische Wertpapiere

(Nasdaq CSD Baltics)

Frankreich SICVFRPPXXX 4702 4500 Franzdsische Gattungen

(Euroclear France) 7225 Deutsche Gattungen

Griechenland (BOCS) BNGRGRAASSS 4712 7760 Griechische Gattungen (Anleihen)

Italien MOTHTMMXXX 4701 4851 ltalienische Gattungen (Aktien und Anleihen)

(E_uronext Securities 7581 Deutsche Gattungen

Milan)

Lettland LCDELV22XXX 4713 4510 Lettische Wertpapiere

(Nasdaq CSD Baltics)

Litauen LCDELV22XXX 4713 4510 Litauische Wertpapiere

(Nasdaq CSD Baltics)

LuxCSD LUXCLULLXXX 4707 4497  Luxemburgische Gattungen
7454  Deutsche Gattungen

Malta XMALMTMTXXX 4709 4501 Maltesische Gattungen

(Malta Stock Exchange)

Niederlande NECINL2AXXX 4703 4499 Niederlandische Gattungenb

(Euroclear Netherlands)

Osterreich (0eKB) OCSDATWWXXX 4705 7220 Qsterreichische Gattungen
7217 Deutsche Gattungen

Portugal (Interbolsa) IBLSPTPPXXX 4722 4604 Deutsche Gattungen

Spanien (lberclear) IBRCESMMXXX 4710 4504  Spanische Gattungen (Anleihen)
4609 Deutsche Gattungen

Slowakei (CDCP) CSDSSKBAXXX 4719 4516  Slowakische Gattungen

1. In den Omnibus-Konten konnen neben den deutschen Gattungen jeweils auch Gattungen dritter CSDs liegen,
die Uber CBF als technischer Issuer angeboten werden.
Mehr Details zu den fiir den Link gliltigen Gattungen sind im jeweiligen Market Link Guide beschrieben.

2. Die Abwicklung deutscher Gattungen erfolgt tiber Euroclear France.

3. Staatsanleihen (klassische und lineare Anleihen), Schatzanweisungen, Schatzwechsel, Einlagenzertifikate,
kurzfristige Schuldtitel.
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Auftragserteilung

Die Auftragserteilung erfolgt fur alle T2S In-CSDs harmonisiert durch die Verwendung der T2S-Stan-
dards. Bei der Auftragserteilung ist es nicht erforderlich, den Realignment Prozess anzugeben. Es
missen lediglich der begiinstigte bzw. auftraggebende Counterparty CSD und der Counterparty Teil-
nehmer angegeben werden. Der Counterparty CSD sowie der Counterparty Teilnehmer werden jeweils
uber ihren BIC identifiziert. Zusatzlich kann beim Counterparty Teilnehmer das T2S SAC angegeben
werden.

Lieferungen gegen Zahlung (DvP) ist mit allen T2S In-CSDs maglich, sofern diese DvP Settlement
anbieten.

Detaillierte Informationen zu verbleibenden spezifischen Anforderungen einzelner CSDs sind dem
jeweiligen Market Link Guide zu entnehmen.

Bearbeitung von Instruktionen

Die Anderung und Léschung bereits giiltig erteilter Auftrige ist identisch mit der Bearbeitung von OTC-
Domestic Auftragen.

Matching

Cross-Border-Instruktionen kénnen nur nach einem erfolgreichem Matching zur Abwicklung gelangen.
Das Matching erfolgt in T2S anhand von Pflicht-Matchkriterien, zusatzlichen Matchkriterien und
optionalen Matchkriterien, analog zum zuvor beschriebenen Matching fir OTC Domestic Instruktionen.
Regulierung

Die Regulierung von Cross-Border-Instruktionen mit T2S In-CSDs erfolgt in T2S analog der
Regulierung fiir Domestic Instruktionen. Die durch die CSDs zuvor in T2S konfigurierten Links
gewahrleisten die erfiillungswirksame Buchung der Wertpapiere in den jeweiligen Buchungssystemen
von Auftraggeber und Empfanger.

Bei Lieferungen bzw. Erhalt frei von Zahlung erfolgt die Geldverrechnung ebenfalls analog zur
Geldverrechnung fir Domestic Instruktionen Uber die DCAs des Lieferers und Empfangers.

Settlementtag und -zyklen

Cross-Border-Instruktionen werden in T2S in den folgenden T2S-Settlementzyklen abgewickelt (Details
siehe (siehe Kapitel 1, Seite 5)):

e T2S Night-time Settlement
e T2S Real-time Settlement.

CSD-Links mit T2S Out-CSDs und iiber CBL verbundene T2S In-CSDs

CBF halt zudem Links zu T2S Out-CSDs und zu T2S In-CSDs, die iber CBL angebunden sind. Die
jeweiligen Market Link Guides auf der Clearstream-Website informieren tber das Cross-Border
Settlement mit T2S Out-CSDs und T2S In-CSDs, die liber CBL angebunden sind.
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Die nachstehende Tabelle listet die aktuell von CBF unterhaltenen Links auf:

CcsD Konto ISIN' FoP DvP
Clearstream Banking 4496  Ausgewahlte Gattungen, Verfugbar EUR via DCA und
Luxembourg (CBL) z. B. finnische Wertpapiere Fremdwahrung tber
(GS), ausgewiesene Eurobonds CBF-i-Konten in
(NCSC-T fahig) und LU-ISINs Creation.
(ETFs)?
Schweiz [SIX SIS) 7215  Schweizerische Gattungen® Verfugbar RTS: CHF via SNB
USA (DTCC) 7911 US-Gattungen Verfugbar
7211  Deutsche Gattungen Verfiigbar

1. In den Omnibus-Konten konnen neben den deutschen Gattungen jeweils auch Gattungen dritter CSDs liegen,
die Uber CBF als technischer Issuer angeboten werden. Mehr Details zu den fir den Link giltigen Gattungen
sind im jeweiligen Market Link Guide auf der Clearstream-Website beschrieben.

2. Informationen zur Abwicklung sowie eine Aufstellung der NCSC-T-fahigen Eurobonds finden Sie im
entsprechenden Market Link Guide.

3. Die Abwicklung deutscher Gattungen und solcher, die fiir Eurex zugelassen sind, erfolgt tiber SIX SIS, CBF-
Konto 7121.

Auftragserteilung

Lieferungen frei von Zahlung (FoP): Fir Lieferungen von CBF an den T2S Out-CSD frei von Zahlung
muss der Auftraggeber eine Lieferinstruktion in CASCADE einstellen. Die Angaben zu “Begtinstigte
Depotbank” im entsprechenden Party-Level werden von CBF gegen die vom jeweiligen T2S Out-CSD
hinterlegte Teilnehmerliste abgeglichen. Lieferungen vom T2S Out-CSD an CBF erfolgen durch
Instruktionserteilung des Auftraggebers an den T2S Out-CSD.

Lieferungen gegen Zahlung (DvP): Bei Auftrégen gegen Zahlung stellen beide Kontrahenten ihre
Instruktion in das Abwicklungssystem ihres CSD - der T2S Out-CSD bzw. CBF - ein. Fiir das Matching
ist die Angabe der begiinstigten bzw. auftraggebenden Depotbank in der Instruktion zwingend
erforderlich. Der Link zwischen beiden Plattformen synchronisiert dann die erforderlichen
Abwicklungsschritte auf beiden Plattformen bis zur finalen Geld- und Wertpapierbuchung.

Bearbeitung von Instruktionen

Die Anderung und Léschung bereits giiltig erteilter Auftrage ist identisch mit der Bearbeitung von OTC-
Domestic Auftragen. CASCADE priift bei Cross-Border-Geschaften zusatzlich die in der
Lieferinstruktion mitgelieferte “Begtinstigte Depotbank” gegen die vom T2S Out-CSD hinterlegte
Teilnehmerliste.

Sobald die Instruktion mit einem CoSD Hold belegt ist, ist die Bearbeitung nur noch eingeschrankt
maoglich. Ist die Instruktion beispielsweise liber einen Party Hold durch den Kunden gesperrt, kann der
Kunde diese Sperre noch freigeben. Instruktionen, die bereits freigegeben sind, konnen jedoch nicht
gesperrt werden.

Matching

Cross-Border-Instruktionen kdnnen nur nach einem erfolgreichem Matching zur Abwicklung gelangen.
Abhangig vom Matching Prozess des T2S Out-CSDs werden von CBF unterschiedliche Prozesse fiir das
Matching in T2S gesteuert. Details hierzu sind in den jeweiligen Market Link Guides beschrieben.

Das Matching erfolgt in T2S analog zum zuvor beschriebenen Matching fiir OTC Domestic
Instruktionen.
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Das Matching von Instruktionen zwischen CBF und Euroclear Bank auf Basis der Informationen der
zweiten Party-Ebene kann von CBF nur vorgenommen werden, wenn beide Kontrahenten diese zur
Verfligung stellen. Das Risiko des Cross-Matchings kann verringert werden, wenn beide Kontrahenten
Informationen in der zweiten Party-Ebene zur Verfliigung stellen. Sind die Informationen in beiden
Kundeninstruktionen vorhanden, aber stimmen nicht tGberein, sind die Instruktionen unmatched und
konnen nicht zur Abwicklung gelangen. Fehlen die Informationen in der zweiten Party-Ebene bei einem
der beiden Kontrahenten, kann CBF das Matching nur auf Basis der Informationen aus der ersten
Party-Ebene vornehmen.

Regulierung

Die Regulierung von Cross-Border-Instruktionen mit T2S-0Out CSDs wird anhand des T2S-, Conditional
Securities Delivery (CoSD)"-Prozesses durchgefiihrt. Die Abwicklung muss auf Ebene der externen
Abwicklungsplattform erfolgt sein, um in T2S reflektiert werden zu kénnen. Am vorgesehenen Abwick-
lungstag wird der ,,CoSD"-Prozess fiir gematchte Instruktionen angestofen. Fir Erhalt-gegen-Zahlung-
Transaktionen blockiert T2S das Geld auf dem DCA des CBF-Kunden. Fir Lieferung-gegen-Zahlung-
Transaktionen blockiert T2S die Wertpapiere auf dem SAC des CBF-Kunden. Nach erfolgter Sperre wird
die Instruktion an den T2S-0Out CSD zur Abwicklung Gibermittelt. Nach Erhalt der Abwicklungsbestati-
gung vom T2S-0ut CSD hebt CBF den ,,CoSD-hold"-Prozess in T2S auf, womit die Abwicklung auch in
T2S statt-finden kann. Sofern die externe Abwicklung der Instruktion nicht bis Ende der taglichen T2S-
.Gegen-Zahlung- Abwicklung” bis 16:00 Uhr erfolgt ist, wird ,CoSD-hold" fiir Geld bzw. Wertpapiere
aufgeho-ben und die CBF-Instruktion beim T25-0ut CSD fiir den CBF-Kunden seitens CBF auf ,on
hold” gesetzt. Eine neue ,,CoSD-hold"-Instruktion wird zur Abwicklung am Folgetag generiert.

Partial Settlement kommt in Prozessen, die ,CoSD-hold" nutzen, nicht zum Tragen.
Weitere Details sind in den jeweiligen Market Link Guides beschrieben.

Bei Lieferungen bzw. Erhalt gegen Zahlung in CHF mit SIX SIS erfolgt die Geldverrechnung tiber die SNB.

Settlementtag und -zyklen

Cross-Border-Instruktionen werden in T2S in den folgenden T2S-Settlementzyklen abgewickelt (Details
siehe Kapitel Abwicklung auf Seite 1 - 5]:

e T2S Night-time Settlement
e T2S Real-time Settlement

Fir die Abwicklung von Cross-Border-Instruktionen tber Creation (CBF-i-Konten) gelten die im CBL
Client Handbook bzw. in den jeweiligen Market Link Guides beschriebenen Settlementzyklen.

ICSDs als Kunden

Weiterhin unterhalten noch nachfolgende internationale Zentralverwahrer Konten bei CBF zur
Belieferung in den bei CBF GS-verwahrten Gattungen:

e Clearstream Banking Luxembourg, Konto 7201
e Euroclear Bank, Konto 4312

Die beiden Konten sind als Kundenkonten aufgesetzt, wodurch Lieferungen an diese Konten als
Domestic Geschaft abgewickelt werden.

Over the Counter (OTC) - CCP

Juni 2024
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CBF erhélt von der Eurex Clearing AG als zentralem Kontrahenten (CCP) Lieferinstruktionen, die als
OTC-Geschaft iber CASCADE in T2S abgewickelt werden.

Eine Abwicklung gemafR CBF OTC Domestic-Geschaft erfolgt, wenn Kaufer und Verkaufer tiber CBF-
Konten regulieren. In allen anderen Fallen liegen Cross-Border-Geschafte vor, die Uber die Plattformen
der betroffenen CSDs reguliert werden.

Clearstream Banking Frankfurt
Kundenhandbuch


https://www.clearstream.com/clearstream-en/keydocuments-1-/icsd-1-/client-handbook
https://www.clearstream.com/clearstream-en/keydocuments-1-/icsd-1-/client-handbook

4. Abwicklung

Auftragserteilung

Zum Zeitpunkt der Ausfiihrung eines Geschaftes aus den angeschlossenen Handelsplattformen wird
die Eurex Clearing AG als CCP zur Gegenpartei (Kontrahent] von Kaufer und Verk&ufer. Die Geschafts-
daten werden von der Handelsplattform an den CCP Gbermittelt und dort in das Liefermanagement des
CCP eingestellt. Dort kann der Kunde unterschiedliche Netting-Services wahlen (fir Details zum
Liefermanagement und den unterstiitzen Nettingmodellen siehe Handbicher zu den CCP-Systemen).
Fir FWB-Handelsgeschéfte und Eurex-Transaktionen erfolgt das Netting am Handelstag (end-of-day).
Fir CCP-Repo-Transaktionen erfolgt das Netting am S-1 abends. Zur Abwicklung der CCP-Trans-
aktionen nach dem Netting Gibermittelt der CCP als Vertreter jeweils des Verkaufers bzw. des Kaufers
Lieferinstruktionen gegen Zahlung oder frei von Zahlung an CBF bzw. im Falle von Cross-Border-
Auftragen an betroffene CSDs. Domestic Lieferinstruktionen Gbermittelt der CCP an CBF im Status
.already matched”. Cross-Border-Lieferinstruktionen gegen Zahlung werden immer als unmatched,
d. h. ohne Match-Auftrag an den jeweiligen CSD Ubermittelt.

Bearbeitung von Instruktionen

Die Bearbeitung von Auftrdgen (FWB-Handelsgeschéfte und Eurex-Transaktionen) erfolgt im C7 SCS-
System des CCP bis zum Netting am Handelstag (Tagesende). Fur Details zum C7 SCS-System und
dem Trade Date Netting siehe Handbicher zu C7 SCS des CCP.

Matching

Die vom CCP an CBF ibermittelten Domestic Lieferinstruktionen haben den Status “already matched”.
Cross-Border-Lieferinstruktionen gegen Zahlung werden immer als unmatched, d. h. ohne Match-
Auftrag an den jeweiligen CSD Ubermittelt.

Regulierung

Die Regulierung von Auftragen in nicht Schweizer Wertpapieren erfolgt Uber die T25-Plattform. Fir
Auftrage gegen EUR erfolgt die Geldverrechnung ebenfalls Uber T2S. Fir Auftrage gegen Fremd-
wahrung erfolgt die Geldverrechnung in Creation. Fur Eurex physische Lieferungen werden Auftrage in
Schweizer Wertpapieren iber SECOM reguliert mit Geldverrechnung in CHF Uber die Schweizerische
Nationalbank. Die Instruktionen werden tber den Out-CSD Link mit SIX SIS auch in T2S abgebildet.
Eine Ausnahme bilden Auftrage in Schweizer Wertpapieren in die CBF-Kunden involviert sind. Hier
kann die Regulierung auch in EUR tber CBF in T2S erfolgen. CBF bzw. die betroffenen CSDs bei Cross-
Border-Geschaften berichten das Ergebnis ihrer Regulierung an den CCP und dieser in Form seines
Reportings an die Kunden.

Settlementtag und -zyklen

Fir die Regulierung von Lieferinstruktionen tber CBF gilt der T2S Settlementtag mit der Nachtverar-
bei-tung und das T2S Real-time Settlement. Die Zeiten des CCP sind an den T25-Settlementtag
angepasst.

Wertpapierrechnung

Fir die Erteilung und Abwicklung von OTC-Auftragen in der Verwahrart AKV bietet CBF Dienst-
leistungen unter Nutzung des technischen und funktionalen Dienstleistungsangebotes ihrer
Schwestergesellschaft CBL an. Basis hierfiir ist die Creation-Plattform von CBL. Diese Dienst-
leistungen sind im CBL Client Handbook beschrieben.
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4.4 CSDR Settlement Discipline Regime

Einleitung

Im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierabwicklung in der Europaischen Union und iiber
Zentralverwahrer (CSDRJ, sowie den spezifischen Anforderungen, die ein ,Settlement Discipline
Regime” (SDR) vorschreiben, beschreibt CBF im Folgenden ihre fiir CBF-Kunden relevanten
Dienstleistungen.

Die Informationen umfassen hauptsachlich:

e Die Berechnung, Anwendung und Meldung von taglich falligen Strafzahlungen bei fehlgeschla-
genen Abwicklungen (Settlement Fails) und deren anschlieBende monatliche Zahlung durch
CBF, einschlieBlich der Strafzahlungen, die durch den T2S-Strafzahlungsmechanismus (T2S-
Penalty-Mechanismus] berechnet und an CBF gemeldet werden

e Die Meldepflichten der betroffenen Kunden gegentiber CBF im Falle der Durchfihrung von
CSDR-Buy-Ins, sofern anwendbar

e Aspekte der Uberwachung von fehlgeschlagenen Abwicklungen, sowie mit den betreffenden
CBF-Kunden vereinbarten Mafinahmen zur Verbesserung ihrer Abwicklungseffizienz

Hinweis: Zugang zum Xact Web Portal ist erforderlich, um Widerspriiche gegen Strafzahlungen bei
CBF einzureichen (in Ausnahmeféllen kann CBF auch Widerspriiche akzeptieren, die mittels
MT599 eingereicht werden]. Weitere Informationen finden Sie im Xact Web Portal User
Manual. Wenn neue CBF-{Unter-) Konten eréffnet werden, miissen Kunden vor Nutzung
dieser neuen (Unter-) Konten aktiv den Bezug des MT537 PENA- oder Xact-Penaltyreportings
beantragen, damit sichergestellt ist, dass die relevanten taglichen/monatlichen CBF-
Penaltyreports von CBF bereitgestellt werden kdnnen

Haftungsausschluss: Wie in diesem Kapitel ausfiihrlich beschrieben, basieren die Referenzdaten, die
fur die Berechnung der Strafzahlungen verwendet werden, auf Daten, die in Datenbanken der ESMA
veroffentlicht und gepflegt werden und fiir die CBF nicht verantwortlich ist. Daher kann CBF keine
Zusicherung oder Garantie fur die Vollstandigkeit, Richtigkeit oder Aktualitat der von ihr verwendeten
Daten geben. CBF wird daher in diesem Zusammenhang keine Kundenbeschwerden oder
Schadensersatzanspriiche akzeptieren.

Strafzahlungen aufgrund fehlgeschlagener Wertpapierabwicklungen

Die folgenden Kapitel enthalten detaillierte Informationen tber die tagliche und monatliche Verarbei-
tung von SDR-Strafzahlungen fiir fehlgeschlagene Abwicklungen auf der T25-Abwicklungsplattform.
Die auf der EZB-Website verfiighare T2S-Anderungsanforderung T2S CRé654 beschreibt die Funktio-
nalitat des T2S-Strafzahlungsmechanismus im Detail.

Hinweis: Bei Abwicklungen auB3erhalb von T2S verarbeitet CBF die Strafzahlungen, die CBF von dem
die Strafzahlungen berechnenden Zentralverwahrer oder Agenten/Verwahrer gemeldet werden. In
einem solchen Szenario mit mehreren Zentralverwahrern, in dem die Abwicklung iber mehrere
Zentralverwahrer hinweg fehlschlagt, ist nur der Zentralverwahrer bei dem die Abwicklung tatsachlich
stattfindet, fur die Berechnung und Anwendung der Geldstrafen verantwortlich. Dieser Zentralverwah-
rer wird als Calculating CSD (.berechnender Zentralverwahrer”] bezeichnet. CBF als Investor-CSD
wendet die vom ,Calculating CSD" taglich gemeldeten Betrage an und meldet sie anschlieBend an
seine eigenen Kunden zur Verarbeitung. Es gelten die Regeln und Zeitablaufe des Penalty-Systems des
lokalen CSD. Weitere Informationen finden Sie in den Market Link Guides auf der Clearstream-Website.
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Ablauf der Strafzahlungen und Arbeitstage-Kalender

Tagliche Ereignisse:
e Berechnung und Anwendung von Strafzahlungen
e Tagliche Berichterstattung
Monatliche Ereignisse:
e Widerspruchsfrist
e Monatliche Meldung der zu zahlenden oder erhaltenen ,globalen Nettobetrége™ (GNA)
e Tats&chliche Einziehung und Verteilung der ..globalen Nettobetrage”

Die nachstehende Abbildung gibt einen Uberblick liber den Zyklus der Strafzahlungen.

Taglich
Events

Monatliche
Berichterstattung von
Nettobetrdgen

Inkasso und
Ausschiittungen

Berechnung &
Anwendung

Monatliche Events

Abbildung 4.9 Tagliche und monatliche Ereignisse

Tagliche und monatliche Ereignisse gelten fir die unten definierten Werktage.

Kalender der Geschéaftstage (Business Days (BDs))
Geschaftstage sind die Tage, an denen eine Instruktion abgewickelt werden kann, in Abhangigkeit von:

e Dem Kalender des T25-Abwicklungssystems

e Dem Zahlungskalender der betreffenden Wahrung (nur relevant fir Abwicklungsinstruktionen
gegen Zahlung]

BDs sind nur fiir die Anwendung von taglichen Ereignissen relevant.

CBF folgt als T25S-In CSD dem T25-Kalender'. Geschaftstage fiir die T25-Plattform sind alle Tage, an
denen mindestens eine W'&ihrung2 fur den Barausgleich in Frage kommt, aufer:

e Samstage und Sonntage
e Feiertage wie der 25. und 26. Dezember und der 1. Januar

fur alle Arten von Abrechnungen, da dies die tblichen Abschlusstage fir die T2S-fahigen Wahrungen
(derzeit EUR und DKK] sind.

Auf der Grundlage der obigen Ausfiihrungen fallt entsprechend keine Strafzahlung an fiir:
e Instruktionen ,Frei von Zahlung” fiir die Tage, an denen T2S geschlossen ist

e Instruktionen .gegen Zahlung” fiir die Tage, an denen T2S und/oder das Zahlungssystem der
betreffenden T2S-Wahrung geschlossen ist (wenn die Zahlung im Zahlungssystem der
betreffenden Wahrung abgewickelt werden soll]

1. Siehe Abschnitt “Feiertagsregelung” in Kapitel 1, Seite 11.
2. Siehe Abschnitt 1.4.1 T2S Kalender in den T2S User Detailed Functional Specifications (UDFS).
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Einheitlicher Kalender fiir Geschiftstage von Strafzahlungen (Penalties

Business Days (PBDs))

Im ECSDA Penalties Framework haben sich die ECSDA-Mitglieds-CSDs auf gemeinsame Grundsatze
fur ein harmonisiertes Verfahren zur Definition und Zahlung von ,.Geschaftstagen” fiir das CSDR-
Strafzahlungs-Management geeinigt. Diese spezifischen ,Geschaftstage” werden als . Penalties
Business Days” (PBDs) bezeichnet.

PBDs sind alle Tage, aufler:
e Samstage und Sonntage;
e 25 Dezember und 1. Januar.

PBDs sind nur fiir die Anwendung von monatlichen Ereignissen relevant.

Ablauf von Strafzahlungen
e Tagliche Ereignisse:

- Berechnung und Anwendung:
Strafzahlungen werden von T2S an jedem T25-Geschaftstag berechnet und angewandt.
e Tagliche Meldung:

- Strafzahlungen, einschlieflich der Einzelheiten der Berechnung und der zugehdrigen
Transaktion, werden von T2S an jedem Geschaftstag gemeldet. Der an einem bestimmten
Geschaftstag ibermittelte Tagesbericht enthalt die fiir den vorangegangenen Geschaftstag
berechneten und angewandten Strafzahlungen.

¢ Monatliche Ereignisse:
- Monatliche Widerspruchsfrist:

Die Widerspruchsfrist fur Strafzahlungen beginnt an dem Tag, an dem die Zahlung berechnet
und verhangt wird. Die Widerspruchsfrist endet spatestens am 10. PBD des nachsten
Kalendermonats.

Hinweis: Wenn T2S an diesem Tag geschlossen ist, endet die Widerspruchsfrist bereits am
vorhergehenden PBD.

e Monatliche Meldung der globalen Nettobetrage (GNA):

CBF sendet monatliche Berichte fiir den Monat (M] spatestens am 14. PBD des Monats M+1
(Folgemonat), in jedem Fall aber, sobald die Informationen bereitgestellt und erfolgreich
abgestimmt wurden.

Siehe Abschnitt ,Monatliche Reports” fiir weitere Einzelheiten.

e Sammlung und Verteilung:

Nach der Berechnung der GNA generiert CBF Gblicherweise am 15. PBD von M+1 PFoD (Pay-
ment Free of Delivery) Abwicklungsinstruktionen, um die GNA am 18. PBD von M+1 einzuziehen/
zu verteilen.

Wenn CBF am 18. PBD geschlossen sein sollte, findet die Abholung und Verteilung am nachsten
Geschaftstag statt.

Siehe Abschnitt ,,Monatliche Erhebung/Verteilung von Strafzahlungen” fir weitere Einzelheiten.
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Strafzahlungsmechanismen

Gemal Artikel 7 Absatz 2 der CSDR legt CBF fir jedes von ihr betriebene Wertpapierabwicklungs-
system einen Strafzahlungsmechanismus fest.

CBF wendet den T25-Strafzahlungsmechanismus fiir in T2S auftretenden Abwicklungsfehler an, nimmt
also die von T2S gemeldeten Tagesbetrage und meldet sie als solche an ihre Kunden.

Bei Abwicklungen auf CBF-i Konten und auf3erhalb von T2S verarbeitet CBF die Strafzahlungen so, wie
sie von dem die Strafzahlungen berechnenden Zentralverwahrer oder der entsprechenden Verwahr-
stelle an CBF gemeldet werden.

Clearstream Banking AG (CBF)

Intra-CSD (CBF-CBF) Alle Strafzahlungen werden tber den T2S-
Strafzahlungsmechanismus berechnet.

Abwicklungsinstruktionen mit einer
Gegenpartei in CBF

Cross-CSD (CBF-Weiterer T2S-In CSD) Alle Strafzahlungen werden iber den T25-
Strafzahlungsmechanismus berechnet.

Abwicklungsinstruktionen mit einer
Gegenpartei bei einem anderen T2S In-
CSD (zum Beispiel Euroclear France)

Externe CSD-Abwicklung [CBF - CBL oder CBF-CBL: Alle Strafzahlungen werden tber den

CBF-EB)) CBL-Strafzahlungsmechanismus abgewickelt.
Abwicklungsinstruktionen mit CBL- CBF-EB: Strafzahlungen fir Lieferungen werden
Kontrahenten fiir ausléndische und/oder uber den CBL-Strafzahlungsmechanismus
internationale Wertpapiere, die bei CBL berechnet. Strafzahlungen fiir Eingange werden
gehalten werden von EB berechnet.

Abbildung 4.10 Strafzahlungsmechanismen

Im Falle, dass T25-DVP-Abwicklungsinstruktionen in einer nicht T25-zugelassenen Wahrung, die vom
T2S-Abwicklungssystem als FOP-Instruktionen erkannt und verarbeitet werden und fiir die Zahlung auf
dem CBF-i Creation-Konto des Kunden ausgefiihrt wird, nicht zustande kommen, wendet das T2S-
Strafzahlungssystem FOP-Penalties an, d. h. es fallen keine Strafzahlungen wegen ..fehlender Bar-
mittel” an. Auch unterliegen solche Zahlungen keinen von CBL berechneten Strafzahlungen.

Die Beschreibungen in den folgenden Kapiteln beziehen sich auf den T25-Strafzahlungsmechanismus,
der fir die CBF-Abwicklungstransaktionen gilt. Fir die externe Abwicklung gelten die Regeln und
Zeitplane des Strafzahlungs-Systems des lokalen Zentralverwahrers.

Strafzahlungen fir Instruktionen

Der T25-Strafzahlungsmechanismus berechnet und wendet Strafzahlungen auf alle Abwicklungs-
instruktionen fur OTC- und Borsengeschafte in T2S an, die:

e im Status Matched sind und

e am und nach dem vorgesehenen Settlementtag (ISD) nicht (oder nicht vollstandig) abgewickelt
werden konnen.

Dies gilt fur alle T2S-Instruktionstypen:
e DVP/RVP: Lieferung oder Empfang gegen Zahlung
e DFP/RFP: Lieferung oder Empfang frei von Zahlung
e DPFOD/CPFOD: Zahlung frei von Lieferungslastschrift oder -gutschrift
e DWP/RWP: Lieferung oder Empfang mit Zahlung

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Der T2S-Strafzahlungsmechanismus sieht keine Strafzahlungen vor fir:
e T2S-Abwicklungsbeschrankungen

e von T2S generierte technische Abwicklungsinstruktionen, z. B. fiir automatische T25-
Neueinstellungen

¢ Abwicklungsinstruktionen, die mit dem Qualifier ,CORP" versehen sind und sich auf ein
Abwicklungsgeschaft im Zusammenhang mit Kapitalmaf3nahmen beziehen

Stornierungen:

¢ Wenn eine Abwicklungsinstruktion vor dem ,Matching” storniert wird, werden keine
Strafzahlungen fallig.

¢ Wird eine Abwicklungsinstruktion gematched, werden solange Strafzahlungen fallig, bis die
Instruktion bilateral storniert wird.

Hinweis: Strafzahlungen fir Transaktionen, die nach dem ISD bilateral storniert wurden,
werden nicht aufgehoben.

Strafzahlungen fiir Finanzinstrumente
Ein Finanzinstrument wird von T2S als fur Strafzahlungen in Betracht kommend angesehen, wenn:

e die ISIN in der von der ESMA veroffentlichten Datenbank Financial Instrument Reference Data
System (FIRDS) aufgefiihrt wird

e unddie ISIN nicht in der Liste der ausgeschlossenen Aktien gemaf der EU-
Leerverkaufsverordnung (SSR) enthalten ist;

e und der T2S-Zentralverwahrer (,Securities Maintaining Entity”) die ISIN als SDR-fahig an T2S
gemeldet hat.

Hinweis: Die FIRDS-Datenbank umfasst auch Nicht-EU-Wertpapiere, die an einem EU-Handelsplatz
gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind. Sofern sie nicht ausgeschlossen sind,
kommen diese Nicht-EU-Wertpapiere fur Strafzahlungen in Betracht, wenn die tatsachliche
Abrechnung bei einem EU/EWR-Zentralverwahrer erfolgt.

Im Einklang mit den FAQs der ESMA gelten Anderungen des Umfangs der ISIN, wie sie sich in den
ESMA-Datenbanken widerspiegeln, fiir Strafzahlungen, die am Tag der Verdffentlichung der
Aktualisierung der ESMA-Datenbank +1 Geschaftstag berechnet werden.

Die FIRDS-Datenbank kann Finanzinstrumente enthalten, die bereits fallig geworden sind. T2S wendet
in einem solchen Fall nur Strafzahlungen fiir fehlgeschlagene Abwicklungen von Finanzinstrumenten
an, die bis zum Falligkeitsdatum -1 Geschaftstag fallig werden.

Arten von Strafzahlungen
Der T25-Strafzahlungsmechanismus unterscheidet zwei Arten von Strafzahlungen:

¢ Late Matching Fail Penalties (LMFP): Strafzahlungen bei Verspatung durch fehlendes oder zu
spates Matching

¢ Settlement Fail Penalties (SEFP) Strafzahlungen bei Fehlschlagen der Abwicklung.

Late Matching Fail Penalties (LMFP)

Der T2S-Strafzahlungsmechanismus berechnet LMFP auf fehlgeschlagene Abwicklungen von Instruk-
tionen, die fur Strafzahlungen in Frage kommen, wenn bei diesen Abwicklungsinstruktionen ein
Matching erst nach der relevanten Settlement-Cut-off-Zeit am ISD zustande kommt.
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Abbildung 4.11 veranschaulicht, unter welchen Umstanden LMFP zu Anwendung kommt.
¢ Findet das Matching im Bereich des griinen Zeitfensters statt, gilt kein LMFP;

e Findet das Matching im Bereich des roten Zeitfensters statt, dann berechnet der T2S-
Strafzahlungsmechanismus die LMFP und wendet sie an (vorausgesetzt, die
Abwicklungsinstruktion kommt fiir Strafzahlungen in Frage).

[ )

Abbildung 4.11 Anwendung von LMFP

Fir eine bestimmte Abwicklungsinstruktion berechnet der T25-Strafzahlungsmechanismus den LMFP
nur einmal, d. h. an dem Tag, an dem die Abwicklungsinstruktion gematcht hat. Dieser LMFP gilt
rickwirkend fir alle Geschaftstage ab dem ISD bis zum tatsachlichen Datum des Matching. Fiir jedes
vergangene Fail-Datum wird ein taglicher Referenzkurs, der jeweils fir das einzelne Fail-Datum gilt,
fur die Berechnung der Strafzahlungen herangezogen, das heisst es konnen unterschiedliche
Referenzkurse gelten, wenn das Matching mehr als einen Geschaftstag nach dem ISD erfolgt.

Der T25-Strafzahlungsmechanismus bericksichtigt jeden Geschaftstag, an dem die Abwicklungs-
instruktion ab dem ISD und bis zum tatsachlichen Matching-Datum hatten abgewickelt werden sollen:

e einschlieBlich dieses Matching-Datums, wenn die Abwicklungsinstruktion nach dem Ende der
relevanten Abwicklungsfrist abgewickelt wurde

e ohne dieses Matching-Datum, wenn die Instruktion vor dem Ende der relevanten
Abwicklungsfrist abgewickelt wurde

Abbildung 4.12 veranschaulicht die weitere Umsetzung des LMFP.

M1 M2 M3 M4

ISD ‘ | 1SD+1 ‘ | 1SD+2 ‘

Abbildung 4.12 Umsetzung des LMFP

e Erfolgt das Matching am ISD nach dem Annahmeschluss (M1), so berechnet der T2S-Strafzah-
lungsmechanismus einen LMFP am ISD+1, der fiir einen einzigen Tag, namlich am ISD, gilt.

e Erfolgt das Matching am ISD+1 vor Annahmeschluss an diesem ISD+1 (M2), dann berechnet der
T2S-Strafzahlungsmechanismus einen LMFP am ISD+1, der flr einen einzigen Tag, den ISD, gilt.

e Erfolgt das Matching am ISD+2 vor Annahmeschluss an diesem ISD+2, so berechnet der T2S-
Strafzahlungsmechanismus einen LMFP am ISD+2, der fiir alle Geschaftstage vom ISD bis zum
Matching-Datum gilt, mit Ausnahme dieses Matching-Datums, d. h. des ISD und des ISD+1.
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e Erfolgt das Matching am ISD+2 nach Annahmeschluss an diesem ISD+2, so berechnet der T2S-
Strafzahlungsmechanismus einen LMFP am ISD+3, der fiir alle Geschéftstage vom ISD bis zum
Matching-Datum gilt, einschlieflich dieses Matching-Datums, des ISD, des ISD+1 und des ISD+2.

Der LMFP wird demjenigen CBF-Kunden in Rechnung gestellt, der als letzter seine Abwicklungs-
instruktion (fir den Zeitraum zwischen dem ISD und dem Tag des Matchings (beziehungsweise eine
Anderung der Settlementinstruktion, sofern anwendbar] iibermittelt hat. Der Bestatigungszeitstempel
der Instruktion wird verwendet, um den verursachenden Kunden zu ermitteln.

Wenn beide Kunden ihre Instruktionen verspatet nach dem Ende des entsprechenden Abwicklungs-
zeitraums am ISD senden, wird nur einer der beiden Kunden mit dem LMFP belastet, und zwar der
Kunde, der seine Abwicklungsinstruktion als letzter eingegeben hat. Dies gilt auch, wenn Settlement-
instruktionen von CBF im Namen ihrer Kunden eingegeben werden, wie z. B. im Falle von Market
Claims. In dem seltenen Fall (,already matched” Instruktionen eingeschlossen), dass die Zeitstempel
identisch sind, wird standardmaflig der Kunde, der die Wertpapiere liefert, belastet.

LMFP gilt auch dann, wenn die Abwicklungsinstruktionen nach dem Matching, aber vor dem Ende der
relevanten Abwicklungsfrist bilateral storniert wurden (in diesem Fall findet das SEFP keine
Anwendung, siehe Abschnitt ,Settlement Fail Penalties (SEFP]” :

Kunde A : Matching

Abbildung 4.13 Anwendung des LMFP auf geldschte Abwicklungsinstruktionen

Der T25-Strafzahlungsmechanismus darf LMFP im Falle neuer Abwicklungsinstruktionen, die aus
einem teilweise erfolgreichen Ankauf resultieren, unter bestimmten Bedingungen nicht anwenden:

Wie von der CSDR gefordert, missen CBF-Kunden, falls nur Teile der ausgefallenen Wertpapier-
liefermenge durch einen Buy-In abgedeckt wurden:

e ihre ursprungliche fehlgeschlagene Abwicklungsinstruktion bilateral stornieren und

¢ eine neue Abwicklungsinstruktion fiir die verbleibende Menge der nicht durch einen Buy-In
abgedeckten Wertpapiere erteilen.

Wenn die neue Abwicklungsinstruktion vom Kunden mit dem urspriinglichen (inzwischen vergangenen)
ISD erneut eingegeben wird, unterliegt diese Abwicklungsinstruktion einer LMFP.

Nur unter der Voraussetzung, dass beide Abwicklungsinstruktionen (d. h. der Wertpapieriibertrag und
die zugehérige Matchinstruktion) das erforderliche Kennzeichen ,,Buy-in partially successful” enthal-
ten, wendet T2S nicht die LMFP fiir Strafzahlungen lber die verbleibende Menge der Wertpapiere an.
Weitere Informationen tiber den anwendbaren ,partially successful buy-in“-Indikator entnehmen Sie
bitte dem ,Xact via Swift User Guide” auf der Clearstream-Website.

Clearstream Banking Frankfurt
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Settlement Fail Penalties (SEFP)
Der T2S-Strafzahlungsmechanismus berechnet SEFP auf fehlgeschlagene Abwicklungen, wenn die
Abwicklungsinstruktion:
e vor dem Ende der relevanten Abwicklungsperiode des aktuellen Geschaftstages gematcht wird
e ihren ISD erreicht hat

e die Abwicklung (teilweise oder vollstéandig) fehlschldgt und bis zum Ende des relevanten
Abwicklungszeitraums dieses Geschaftstages ausbleibt (falls nicht bilateral storniert).

Fir eine bestimmte Abwicklungsinstruktion konnen mehrere SEFP berechnet werden, und zwar ein
SEFP pro Geschaftstag, an dem die Instruktion nicht abgewickelt wird. Der T2S-Strafzahlungsmecha-
nismus berechnet einen SEFP am Ende jedes Geschaftstages unter Beriicksichtigung des Abwick-
lungsstatus und des Grundes am Ende der jeweiligen Abwicklungsfrist, sofern alle drei oben genannten
Kriterien erfullt sind.

Abbildung 4.14 veranschaulicht die Anwendung des SEFP.

51 52 53

51: Ein SEFP

berechnet und gilt

filir 15D
§2: Ein SEFP
berechnet und gilt 53 Zwei berechnete und
fir 15D geltende SEFF, eine filr [5D

und eine mweite fir I50+1

Abbildung 4.14 Anwendung von SEFP

e Wenn Settlementinstruktionen nicht vor dem Ende der relevanten Abwicklungsfrist am ISD
abgewickelt werden, sondern tiber Nacht (S1), dann berechnet der T2S-Strafzahlungsmecha-
nismus eine SEFP am ISD.

e Wenn Settlementinstruktionen nicht am ISD, sondern am nachsten Geschaftstag vor Ablauf der
relevanten Abwicklungsfrist abgewickelt werden, berechnet der T2S-Strafzahlungsmechanis-
mus eine SEFP am ISD, und nicht am ISD+1.

e Wenn Settlementinstruktionen nicht am ISD und nicht am ISD+1 abgewickelt werden, sondern
am ISD+2 vor dem Ende der relevanten Abwicklungsfrist, wird der T25-Strafzahlungsmecha-
nismus wie folgt angewendet:

- Es erfolgt ein SEFP am ISD fiir die fehlgeschlagene Abwicklung am ISD und
- Ein SEFP am ISD+1 fir die fehlgeschlagene Abwicklung am ISD+1, nicht aber am I1SD+2.
Der SEFP wird dem Kunden in Rechnung gestellt:
e wenn die Abwicklungsinstruktion auf ,On Hold" gesetzt wurde,
e bei Fehlen von ausreichendem Wertpapierbestand, sofern kein Settlement ,On Hold" ist,

e bei Fehlen von Liquiditat, sofern keine Settlement Instruktion ,,On Hold" ist oder kein Wert-
papierbestand vorhanden ist.
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Hinweis: Wenn beide Settlementinstruktionen ,On Hold"” sind, werden beide Parteien der Transaktion
mit einer SEFP belastet, die an die jeweilige Gegenpartei zu zahlen ist. Es gelten die im
Abschnitt , Arten von Strafzahlungen” beschriebenen unterschiedlichen Berechnungs-
methoden fur fehlgeschla-gene Abwicklungen von Lieferungen und Zahlungseingangen.

Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die an der Transaktion beteiligte Partei, die je nach
Grund des Fehlschlagens der Abwicklung mit dem SEFP belastet wird:

Erteilt Verfiigt nicht iiber ::;":kgl‘::n und
K&ufer/Verkaufer Settlementinstruktion ,On  geniigend g .g

Hold“ Wertpapierbestand aysr.el.cllend

Liquiditat

Erteilt Der Kaufer ist verpflichtet, Der Verkaufer ist Der Verkaufer ist
Settlementinstruktion  eine SEFP an den verpflichtet, eine verpflichtet, eine
.On Hold” Verkaufer zu zahlen. Der SEFP an den Kdufer ~ SEFP an den

Verkaufer ist verpflichtet, zu zahlen. Kaufer zu zahlen.

eine SEFP an den Kaufer

zu zahlen.
Verfligt nicht Uber Der Kaufer ist verpflichtet, Der Verkaufer ist Der Verkaufer ist
genigend eine SEFP an den verpflichtet, eine verpflichtet, eine
Wertpapierbestand Verkaufer zu zahlen. SEFP an den Kaufer ~ SEFP an den

zu zahlen. Kaufer zu zahlen.

Instruktion Der Kaufer ist verpflichtet, Der Kaufer ist Keine Strafzahlung
freigegeben und eine SEFP an den verpflichtet, eine
ausreichend Bestand Verkaufer zu zahlen. SEFP an den

Verkaufer zu zahlen.

Abbildung 4.15 Identifizierung des zu belastenden Kunden

Berechnung und Anwendung von Strafzahlungen

Der T2S-Strafzahlungsmechanismus wendet eine Berechnungsmethode an, die von der Art der
Abwicklungsinstruktion des Kunden abhangt, die das Fehlschlagen der Abwicklung verursacht hat.

In der nachstehenden Tabelle werden die verschiedenen Methoden zur Berechnung von Strafzahlungen
beschrieben:

Berechnungs

-Methode SECU MIXE CASH BOTH
Formel Security Penalty Cash Discount Security Penalty  SECU
Rate Penalty Rate Rate + CASH
X Anzahl der nicht- X Anzahl der nicht- X ausbleibender
belieferten belieferten Zahlungsbetrag
Wertpapiere Wertpapiere
X Kurs des X Kurs des
Wertpapiers am Wertpapiersam
jeweiligen jeweiligen
Geschaftstag Geschaftstag
Art der * DVP * RVP e DPFOD * DWP
Instruktion —, pep « CPFOD « RWP
¢ RFP

Abbildung 4.16 Festlegung der Berechnungsmethode

Hinweis: Bei Teilabrechnungen werden die Strafzahlungsbetrage auf der Grundlage der verbleibenden
Menge der abzurechnenden Wertpapiere berechnet.
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CBF Auto-repair-Funktionalitat

In Ausnahmefallen, in denen T2S Strafzahlungen fir T2S-Transaktionen berechnet, an denen CBF als
Gegenpartei des CBF-Kunden beteiligt ist (also .technische” Transaktionen, die rechtlich gesehen
keine .Zahlungsverkehrsauftrage” im Sinne der CSDR sind), sowie fur die externe Abwicklung von T2S
tber CBL, bei denen sowohl T2S als auch CBL Strafzahlungen berechnen wiirden, der tatsachliche
Abwicklungsort jedoch auflerhalb von T2S liegt, wird von CBF ein ,, Auto-Repair”“-Verfahren angewandt,
d. h., es wird ein automatischer Widerspruchsantrag an T2S fir folgende Falle gesendet:

e Umrechnungen

e Ein- und Ausbuchungen

e Stornobuchungen (,.Storno”)

e Abwicklungen auflerhalb T2S

¢ Instruktionen, die CBF-eigene (technische) Konten betreffen

Beachten Sie, dass das ., Auto-repair- Verfahren” auch automatisch den Schuldner der Strafzahlungen
im Zusammenhang mit CBF T2S Instruktionen gegen Zahlung in Nicht-T2S-Fremdwahrungen
.austauscht”.

Wertpapier-Strafzahlungssatze
Der Strafzahlungssatz bei Wertpapieren ist der feste Satz, der fir fehlgeschlagene Abwicklungen
aufgrund von ,fehlenden Sicherheiten” angewendet wird, abhéngig:

e von der CFl-Klassifizierung des betreffenden Finanzinstruments
e von dem Liquiditatsindikator des betreffenden Finanzinstruments

e davon, ob der zugrunde liegende Wertpapierhandel an einem KMU-Wachstumsmarkt stattfand
oder nicht

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Unter Berlicksichtigung der oben genannten Kriterien werden die derzeit von der ESMA verdffentlich-
ten Security Discount Penalty Rates durch den T25-Strafzahlungsmechanismus wie folgt angewendet:

Art der fehlgeschlagenen
Abwicklung

Fehlender Wertpapier-
bestand

(Der anwendbare Straf-
zahlungssatz wird als
"Security Penalty Rate”
bezeichnet.)

Wertpapier- CSDR- Liquiditats- KMU- Strafzahlungs-
klassifizierung Klassifizierung Indikator Wachstums- satz (in bps)
(CFI Code) Markt
True No 1.00
| S SHRS False No 0.50
n.a. Yes 0.25
DN****
D**T**
D**C** SOVR n.a. n.a. 0.10
Dpxkk No 0.20
Except DN****, DEBT n.a. Yes 0.15
DY****‘ D**T**
and D**C**
R¥xHkx SECU n.a. No 0.50
n.a. Yes 0.25
CE*xxx* ETFS n.a. No 0.50
n.a. Yes 0.25
CHxxx UcCIT n.a. No 0.50
Except CE**** n.a. Yes 0.25
DY*xx* n.a. No 0.20
Except DY*T** MMKT n.a. Yes 0.15
and DY*C**
TTN*** EMAL n.a. No 0.50
n.a. Yes 0.25
Other OTHR n.a. No 0.50
n.a. Yes 0.25

Diskontsatze fiir Strafzahlungen

Der Diskontsatz ist der Satz, den der T2S-Strafzahlungsmechanismus bei Abwicklungsfehlern
aufgrund von ,fehlender Liquiditét (lack of cash)” anwendet, abh&ngig von der zugrunde liegenden T2S-
fahigen Abwicklungs- oder Zahlungswahrung.

Der geltende Strafzins wird als ,Diskontsatz” bezeichnet, d. h. der offizielle Zinssatz fiir
Ubernachtkredite, der von der Zentralbank, die die Abrechnungswahrung emittiert, erhoben wird, mit
einer Untergrenze von Null.

Anmerkung: Fir EUR wird der von der Européischen Zentralbank (EZB] festgelegte und auf ihrer

Website veroffentlichte ..Spitzenrefinanzierungssatz”, geteilt durch 360, verwendet.

Juni 2024
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Liquiditatsindikator
Der Liquiditatsindikator ist eine bindre Klassifizierung von Wertpapieren, die nur gilt, wenn die aus dem
CFI-Code abgeleitete Art des Finanzinstruments des Wertpapiers als ,.SHRS" gekennzeichnet ist.

Die Information, ob eine Aktie als .liquide” oder .illiquide” gilt, wird aus der ESMA FITRS-Datenbank

abgeleitet und durch den T25-Strafzahlungsmechanismus fiir eine ISIN so angewendet, wie sie T2S von
der Entity T2S CSD gemeldet wird.

Wenn fur eine Aktie ein Settlement Fail vorliegt und der Liquiditatsindikator fiir die Aktie nicht
verfligbar ist oder unbekannt ist, wird sie als ,.illiquide” eingestuft.

KMU-Wachstumsmarkt Transaktionen

Der T2S-Strafzahlungsmechanismus wendet einen niedrigeren Sicherheitszuschlag an, wenn ein
Geschaft mit einem im Settlement Fail identifizierten Finanzinstrument an einem KMU-
Wachstumsmarkt (Klein- und Mittelstandische Unternehmen) gehandelt wurde.

Ein solcher Strafzins wird nur angewendet, wenn:

¢ Deide Instruktionen denselben vierstelligen Market Identifier Code (MIC) als ., Handelsplatz”
aufweisen und

e derindem Feld angegebene Handelsplatz in der letzten verfiigbaren Liste der von der ESMA
gefiihrten und verdffentlichten Handelsplatze fir KMU-Wachstumsmaérkte enthalten ist (d. h.,
um von T2S bertiicksichtigt zu werden, muss der KMU-MIC am Tag der Berechnung der
Strafzahlung in der ESMA-Datenbank aufgefihrt sein).

Taglicher Referenzkurs
Der T2S-Strafzahlungsmechanismus wendet den Referenzkurs des Wertpapiers fir den Geschaftstag
an, an dem die Instruktion tatsachlich nicht abgewickelt wurde:
e Fur Aktien und ahnliche Instrumente ist der Referenzkurs der Schlusskurs des ..in Bezug auf die
Liquiditat wichtigsten Marktes”.

e Fur andere Wertpapiere ist der Referenzkurs der Schlusskurs des Handelsplatzes mit dem
hochsten Umsatz.

Die fur eine ISIN geltenden Kurse werden dem T2S-Strafzahlungsmechanismus von der zustandigen
.Securities Maintaining Entity” mitgeteilt, dem T2S CSD.

Handelt es sich bei der Strafzahlung um einen LMFP, der an mehreren Tagen gilt, so berechnet der
T2S-Strafzahlungsmechanismus den LMFP unter Anwendung des jeweiligen Referenzkurses fir jeden
anwendbaren Tag. Gilt der LMFP fiir Geschaftstage, die mehr als drei Monate zurickliegen, so wendet
der T2S-Strafzahlungsmechanismus fiir diese Tage den altesten verfiigharen Referenzkurs, den drei
Monate alten Kurs, an.!

Der T2S-Strafzahlungsmechanismus berechnet und wendet die berechneten Strafzahlungen an:

e Bei Settlementinstruktionen gegen Zahlung in der Wahrung der Geldkomponente der
Abwicklungsinstruktion

e Bei Settlementinstruktionen ohne Zahlung:

- entweder in der Wahrung des zugrunde liegenden Wertpapiers, wenn die Abwicklungsart
.Nominal” ist oder

-in der Wahrung des taglichen Referenzkurses, wenn die Abwicklungsart des zugrunde
liegenden Wertpapiers ,Unit" ist.

Ist die Wahrung DKK, so prift T2S, ob der BIC mindestens eines der Zentralverwahrer des Geschafts-
partners in der ,Liste der Zentralverwahrer mit Strafzahlungsberechnung in Nicht-Euro-Abwicklungs-

1. Jeglicher fiir die Strafzahlungsberechnung verwendete Kurs darf nicht alter als das Datum der ersten Anwendbarkeit des CSDR-
Strafzahlungsregimes (d.h. 1. Februar 2022) sein.
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wahrungen fiir FOPs” enthalten ist. Ist dies der Fall, berechnet T2S die Strafzahlungen in DKK, andern-
falls wird sie in EUR berechnet. CBF wendet die Strafzahlungen in DKK an, wie vom T2S-Strafzahlungs-
mechanismus gemeldet, und nimmt keine Umrechnung vor. Das Zahlungsverfahren fiir solche DKK-
Strafzahlungen unter Verwendung des CBF-i-Kontos des CBF-Kunden wird im Abschnitt

"Kapitel Monatliche Erhebung/Verteilung von Strafzahlungen" néher beschrieben.

Wenn die von T2S abgeleitete Wahrung keine T25-fahige Wahrung ist, wird die Strafzahlung in EUR
berechnet.

Aktualisierung einer Strafzahlung

Eine Anderung der fiir die Berechnung einer Strafzahlung verwendeten Stammdaten kann durch den
T2S-Strafzahlungsmechanismus maximal bis einschlielich zum 12. PBD des nachsten Monats
erfolgen. Sollten die fir die Berechnung einer Strafzahlung notwendigen Stammdaten erst nach Ablauf
der Widerspruchsfrist zur Verfligung stehen, wird diese neue Strafzahlung (NEWP) von T2S dennoch in
den taglichen und monatlichen Strafzahlungsreportings beriicksichtigt.

Sofern eine Strafzahlung nicht mehr geandert werden kann (d. h. inaktiv ist oder entfernt wurde),
berechnet der T25-Strafzahlungsmechanismus bestehende und aktive Strafzahlungen, die von einer
Anderung des Referenzkurses eines Wertpapiers betroffen sind, fiir den betreffenden Geschaftstag, an
dem die Strafzahlung gilt, automatisch neu. Nach der Neuberechnung wird die aktualisierte
Strafzahlung den betreffenden Kunden Uber die im Abschnitt ,Tagliche Reports” beschriebenen
taglichen Reports mitgeteilt.

Tagliche und monatliche Berichte liiber Strafzahlungen

CBF stellt unter Verwendung von T2S Berichte taglich Reports Uber Strafzahlungen zur Verfligung, die
Einzelheiten Uber die Berechnung und die entsprechenden Abwicklungsinstruktionen enthalten.

Dariiber hinaus stellt CBF monatliche Reports zur Verfligung, in der Regel am 14. PBD (nach Erhalt von
T2S) eines jeden Monats, die im Vormonat berechneten und angewandten aktiven Strafzahlungen
beriicksichtigen. Diese monatlichen Reports enthalten jeweils einen monatlichen ,.Global Net Amount”
(GNA) pro Gegenpartei-CSD und pro Wahrung, sowie die Einzelheiten der relevanten taglichen
Strafzahlungen, aus denen der GNA besteht.

CBF meldet Details zu Strafzahlungen ausschliefilich Gber ISO 15022 mittels MT537.

Sofern der Kunde nach Erhalt des CBF-Reportings wahrend seines Abstimmungsprozesses beispiels-
weise Abweichungen, Unstimmigkeiten, fehlende Reports oder Strafzahlungen identifiziert, soll dies
CBF umgehend und in jedem Fall vor Ablauf der Widerspruchsfrist (siehe ,Widerspruch (Appeals)”)
Uber die Standard- Kommunikationswege oder die ,appeals”-Funktion von Xact mitgeteilt werden.
Nach Ablauf der Widerspruchsfrist ist das Strafzahlungsreporting von CBF als vollstéandig, korrekt und
final anzusehen, da danach keine Berichtigungen mehr vorgenommen werden kdnnen.

Hinweis: Die Reports miissen von den CBF-Kunden aktiv iiber das Xact Web Portal abonniert werden.
Das Gleiche gilt fir die Abfrage von Strafzahlungsinformationen iber das Xact Web Portal.

Details zu den Inhalten der Reports finden Sie in den Connectivity-Benutzerhandbiichern auf der
Clearstream-Website.

Bei den Fallen, in denen sich die tagliche Meldung von Strafzahlungen aus T2S verzogert, wird CBF
diese Strafzahlungen nach Erhalt und im nachsten verfligbaren Berichtslauf berlicksichtigen. Die
Monatsreports werden den Kunden nach Erhalt und nach erfolgreichem Abgleich mit den Daten der
taglichen Reports durch CBF zur Verfigung gestellt.
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Tagliche Reports

CBF meldet neu berechnete Strafzahlungen und Anderungen an bereits berechneten Strafzahlungen in
zwei separaten Meldungen (neue und geédnderte Strafzahlungen].1

CBF-Kunden kénnen die Zeit(en) auswéhlen, zu denen sie ihre téglichen Reports erhalten madchten.
Auch wenn neue und geanderte Strafzahlungen in zwei getrennten Nachrichten gemeldet werden,
gelten die vorgesehenen Meldezeiten fiir beide Berichte (d. h. neue und gednderte Strafzahlungen), das
heisst es ist nicht mdglich, nur einen der beiden Berichte zu erhalten:

e Der Report mit neuen Strafzahlungen enthalt nur neue Strafzahlungen, die seit dem letzten
Reports berechnet wurden oder eingegangen sind.

e Der Report mit gednderten Strafzahlungen enthélt nur Anderungen von Strafzahlungen, die CBF
seit dem letzten Report von T2S erhalten hat.

Wenn fiir einen bestimmten, vom CBF-Kunden festgelegten Zeitpunkt keine neuen oder geanderten
Strafzahlungen zu melden sind, erhélt der Kunde einen Tagesreport mit der Aussage ,.keine Aktivitat”.

Hinweis: CBF-Kunden, die direkt an T2S angeschlossen sind (d. h. DCPs), kénnen sich dafir
entscheiden, T25-Reports direkt von T2S zu erhalten. Es wird jedoch zusatzlich empfohlen,
zumindest die monatlichen Reports von CBF zu abonnieren (beschrieben im Abschnitt
.Monatliche Reports” ], da diese Reports Informationen tber den ,globalen Nettobetrag”
enthalten, die nicht von T2S bereitgestellt werden.

Wenn fiir einen bestimmten Geschaftstag keine neuen oder aktualisierten Strafzahlungen zu melden
sind, erstellt CBF tdglich Reports mit dem Hinweis ., keine Aktivitat”, und zwar getrennt fiir ,neue” und
.aktualisierte” Strafzahlungen und fir jeden Berichtsstapel, den der Kunde abonniert hat.

Monatliche Reports
CBF erstellt fir ihre Kunden einen monatlichen Report auf der Grundlage des vom T2S-Strafzahlungs-
mechanismus erhaltenen Berichts.

In der nachstehenden Tabelle sind die Ublichen Meldezeiten zusammengefasst.

Clearstream Banking AG (CBF)

Intra-CSD (CBF-CBF) Am 14. PBD des Monats, zwischen 08:30 Uhr und 09:30 Uhr
(nach erfolgreicher Berechnung der Strafzahlungen durch
den T2S-Strafzahlungsmechanismus).

Abwicklungsinstruktion mit
Gegenpartei innerhalb CBF

Cross-CSD (CBF-Other T2S-In CSD) Am 14. PBD des Monats, zwischen 08:30 Uhr und 09:30 Uhr
(nach erfolgreicher Berechnung der Strafzahlungen durch
den T2S-Strafzahlungsmechanismus).

Abwicklungsinstruktion mit
Gegenpartei in einem anderen T2S-
In CSD (z. B. EB]

Cross-CSD (CBF-CBL) Am 14. PBD des Monats, zwischen 08:30 Uhr und 09:00 Uhr
(nach erfolgreicher Berechnung der Strafzahlungen durch

Abwicklungsinstruktion mit CBL den T2S-Strafzahlungsmechanismus).

Gegenparteien in auslandischen
und /oder internationalen
Wertpapieren bei CBL

Abbildung 4.17 Voraussichtliche Zeiten fir die Erstellung der monatlichen Reports

Wenn fur einen bestimmten Monat keine aktive Strafzahlung zu melden ist, erstellt die CBF keinen
Monatsbericht . keine Aktivitat”.

1. In Ausnahmesituationen kann es vorkommen, dass T2S neue Strafzahlungen in ihrem ,Updated Penalties Report” mitteilt.
Diese werden von CBF dann als ,.neue” Strafzahlungen aufgefiihrt.
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Der monatliche CBF Report ,MT537 PENA" enthalt keine .. geloschten” Strafzahlungen, wohingegen der
monatliche Report im Xact Web Portal diese enthélt. Demgegeniiber enthélt der ,,MT537 PENA"-
Report sowohl Strafzahlungen mit dem .Berechnungskennzeichen (CMPU}" ,yes” als auch .no”,
wohingegen im Xact Web Portal nur Strafzahlungen mit dem ,.Berechnungskennzeichen (CMPU)" ,yes”
enthalten sind.

Monatliche Erhebung/Verteilung von Strafzahlungen

.Monatliche Erhebung/Verteilung von Strafzahlungen” bezieht sich auf die tatsachliche Belastung oder
Gutschrift der monatlichen ,Global Net Amount(s)” (GNA), die von CBF an ihre Kunden gemeldet
werden (pro Gegenpartei-CSD und pro Strafzahlungswahrung).

Um die von den CBF-Kunden geschuldeten Betrage einzuziehen bzw. die ihnen zustehenden Betrage
zu verteilen, leitet CBF zur Abwicklung am 18. PBD des folgenden Kalendermonats Transaktionen
gegentiiber ihren Kunden ein. Die Abwicklungsinstruktionen werden von CBF in T2S im Namen ihrer
Kunden auf dem entsprechenden SAC (Securities Account) in T2S generiert. Der Geldbetrag wird dem
mit diesem SAC verbundenen T2S-Standardkonto (Dedicated Cash Account, DCA) belastet bzw. gut-
geschrieben.

Die von den CBF-Kunden zu verarbeitenden Strafbetrage konnen aus den monatlichen Strafzahlungs-
reports und den Transaktionen abgeleitet werden. Strafzahlungen werden nicht iber die monatliche
Standardkundenabrechnung gemeldet.

Global Net Amount (GNA)

Die GNA ist der Nettobetrag der zu zahlenden (falls negativ) oder zu erhaltenden (falls positiv)
Strafzahlungen.

Fur jeden Kunden wird CBF den Betrag der Strafzahlungen saldieren:
e ProWahrung;
e Pro CSD der Gegenpartei.
Jede von CBF an Kunden gemeldete GNA l6st zwei Abwicklungsinstruktionen aus:
e Wenn die GNA negativ ist, ist der Betrag vom Kunden zu zahlen, dann generiert CBF:
- eine Instruktion zur Belastung des Kundenkontos;
- eine Instruktion zur Gutschrift auf dem entsprechenden Sonderkonto von CBF.
¢ Wenn die GNA positiv ist und der berechtigte Betrag beim Kunden eingeht, generiert CBF:
- eine Instruktion zur Belastung des entsprechenden dedizierten Kontos von CBF;
- eine Instruktion zur Gutschrift auf dem Konto des Kunden.

Hinweis: Um Verzogerungen in der Abwicklung der Strafzahlungen zu vermeiden, sind CBF-Kunden
aufgefordert, ihren Verpflichtungen zur zeitgerechten und ausreichenden Bereitstellung der
Gelder auf ihrem relevanten T25 DCA nachzukommen, um zu gewahrleisten, dass die
Strafzahlungstransaktionen im Night-time Settlement mit Valuta 18. PBD abgewickelt
werden konnen.

Verspatete oder fehlende Liquiditatsbereitstellung durch CBF-Kunden

Juni 2024
4 - 42

Fur den Fall, dass CBF-Kunden die geforderten Betrage nicht in den Wahrungen bereitstellen, wie von
CBF in ihrem monatlichen Penalty Reports gemeldet (siehe Abschnitte .. Monatliche Erhebung/
Verteilung von Strafzahlungen” und .Monatliche Reports”], kann CBF:

e die saumigen Kunden auffordern, eine sofortige Riickmeldung zur Problembehebung sowie
schriftliche Informationen ber getroffene Mallnahmen zu geben, um zu vermeiden, dass
kinftige Strafzahlungen aufgrund fehlender Liquiditat zur Erfillung ihrer Strafzahlungs-
verpflichtungen nicht abgewickelt werden konnen;
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¢ Informationen lber die ausgefallenen Zahlungen sowie die Namen der saumigen Kunden an
ihre betroffenen Gegenparteien bermitteln.

Falls kein T2S-DCA- oder T2-RTGS-Konto mit dem CBF-Kundenkonto verknipft ist, werden die
entsprechenden Strafzahlungen unverziiglich storniert oder rickgangig gemacht und die betroffenen
Kunden informiert. Falls die Stammdaten des CBF-Kundenkontos in der KUSTA die Erstellung oder
Ausfiihrung von .gegen Zahlung“-Instruktionen (d. h. auch von PFOD Strafzahlungen] verhindern, kann
CBF die Stammdaten voriibergehend anpassen, bis die Strafzahlungen abgewickelt sind. Der Kunde
muss CBF danach anweisen, die Kontostammmdaten dauerhaft zu andern, um das erneute Auftreten
solcher Verarbeitungsprobleme zu vermeiden.

Fir die Zahlung der monatlichen GNA schiittet CBF die Betrage aus, die sie am oder nach dem
vorgesehenen Zahlungstermin der GNA tatsachlich eingezogen hat. Das bedeutet, dass CBF im Falle
einer verspateten oder unzureichenden Liquiditat auf dem T2S DCA der zu belastenden CBF-Kunden
die Auszahlung nicht aufschiebt, bis alle einzuziehenden Strafbetrage von allen zu belastenden CBF-
Kunden tatsachlich gezahlt wurden. CBF zieht einzelne GNAs keinesfalls nur teilweise ein noch verteilt
sie diese nur teilweise. Das heif3t, wenn die Liquiditat auf dem DCA eines Kunden nicht ausreicht, um
den gesamten falligen Betrag einzuziehen, bleibt die PFOD-Instruktion fir die Strafzahlung so lange
offen, bis der volle Strafzahlungsbetrag auf dem DCA bereitgestellt wurde. Auf die gleiche Weise
werden Strafzahlungs-PFODs in Form von Gutschriften nur in voller Hohe abgewickelt oder bleiben
entsprechend offen, bis CBF den erforderlichen Betrag eingezogen hat.

Hinweis: CBF-Kunden sollten ihre Xact Web Portal Reportabonnements berprifen, um einen recht-
zeitigen und vollstandigen Zahlungsprozess der monatlichen Strafzahlungen sicherzustellen.
Dies geschieht, um Informationsliicken zu vermeiden, die durch die Einrichtung von partiellen
.Organisation Units” (OU) fir die tagliche und monatliche Berichterstattung ber Strafzah-
lungen entstehen (die OU ist ein System von Ressourcen (z. B. Konten oder Kunden) und
Geschéftsservices). Auf der Grundlage dieser OU wird die Benutzer- und Zugangsverwaltung
aktiviert. Eine partielle OU liegt vor, wenn nur einige Konten mit der OU verknipft sind, so
dass nicht alle CBF-Unterkonten fiir das Strafzahlungsreporting abonniert werden).

Im Falle einer partiellen OU konnen die Kunden nicht alle Strafzahlungen in ihrem Cash-Management-
und Finanzierungsprozess berticksichtigen.

Details zu den Abwicklungsinstruktionen

Sobald CBF ihren Kunden die zu zahlenden oder zu erhaltenden GNA mitgeteilt hat, erstellt sie die
Abwicklungsinstruktionen im Namen ihrer Kunden. CBF-Kunden missen nicht selbst Abwicklungs-
instruktionen im Zusammenhang mit der Einziehung und Verteilung von Strafzahlungen erstellen.

Die Abwicklungsinstruktionen werden mit dem Trade Date am 16. PBD und dem Intended Settlement
Date am 18. PBD erstellt.

Die Abwicklungs-Transaktionsart ist ,,PAIR".

CBF verwendet eine einzige gemeinsame Dummy-ISIN LU2128008567 fur alle Abwicklungsinstruk-
tionen im Zusammenhang mit Strafzahlungen.

CBF generiert die Abwicklungsinstruktionen mit der héchstmaglichen Abwicklungsprioritat.
Die von CBF generierten Abwicklungsinstruktionen sind nicht fir eine Teilabwicklung geeignet.

CBF meldet den Matching- und Settlement-Status fiir Instruktionen gemaf der Standardbericht-
erstattung des Kunden (iiber MT548, falls vom Kunden bestellt, und/oder das Xact Web Portall.

CBF-Kunden miissen ein T2S Dedicated Cash Account ([DCA) und ein CBF-i Creation Konto (nur fir den
Fall, dass ein Kunde mit Gegenparteien im T2S-in CSD Euronext Securities Copenhagen abrechnet, so
dass Strafzahlungen in DKK anfallen kénnen] fiir die Einziehung und Verteilung von Strafzahlungen aus
T2S-Wertpapiertransaktionen unterhalten.
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CCP-Aspekte

GemanR Artikel 19 SDR RTS zieht ein CSD-Kunde, sofern er eine zentrale Gegenpartei ist, die
Strafzahlungen von seinen Clearingmitgliedern ein, die das Scheitern einer Abwicklung verursacht
haben, und verteilt die Strafzahlungen an seine Clearingmitglieder, die von dem Scheitern der
Abwicklung betroffen sind, und meldet der CBF monatlich, dass die Strafzahlungen verarbeitet wurden.

Fir T2S wird eine CCP-,.Kontoinhaber”-BIC-Liste durch den T2S-Strafzahlungsmechanismus gefiihrt,

die es T2S ermadglicht, die relevanten CCP-Transaktionen in ihren Berichten an CSDs und DCP-Kunden
zu identifizieren und zu kennzeichnen. CBF-Kunden, bei denen es sich um CCPs handelt, missen CBF

schriftlich per Swift MT599 oder Brief Giber ihre T2S ..account owner” BICs informieren, die fiir die Ab-

wicklung der verrechneten Transaktionen ihrer Mitglieder verwendet werden und in die entsprechende
T2S-Liste eingetragen werden sollen (Einzelheiten siehe T2S CR 748].

Wenn CCPs Konten fiir die Clearingtatigkeiten von CCP-Mitgliedern und fiir Eigengeschaftstatigkeiten
unterhalten, gilt die in SDR RTS Artikel 19 beschriebene Ausnahme nur fiir CCP-Konten, die fur die
Clearingtatigkeiten ihrer Mitglieder verwendet werden, d. h. Konten, die von CCPs fir ihre Eigen-
geschaftstatigkeiten verwendet werden, sowie Konten von CCP-Abwicklungsstellen, unterliegen nicht
Artikel 19, sondern der Standardabwicklung von Strafzahlungen durch CBF.

Dementsprechend gilt fur die Penalties, die Artikel 19 SDR RTS und den oben beschriebenen
Bedingungen unterliegen:

o CBF setzt Strafzahlungen fir gescheiterte Abwicklungen von CCP-geclearten Transaktionen um,
die von T2S an CBF gemeldet werden.

e CBF meldet die berechneten Strafzahlungen, einschlieBlich der Einzelheiten der Berechnung
und der zugehdrigen Transaktion.

e CBF stellt den monatlichen Report zur Verfiigung, einschlief3lich der monatlich aggregierten
Betrage der im Vormonat berechneten aktiven Strafzahlungen.

CBF erhebt keine Strafzahlungen fiir derartige CCP-Penalties und schiittet sie auch nicht aus.

Der ,Bilaterale Nettobetrag” pro Gegenpartei fir diese CCP-Transaktionsstrafen wird gemafi dem
Standardverfahren berechnet und gemeldet, wodurch sichergestellt wird, dass die CCPs uber alle
notwendigen Informationen verfligen, um Strafzahlungen bei ihren Clearingmitglieder fiir Abwick-
lungsfehler auf Anweisung dieser CCPs einzuziehen und zu verteilen.

Die CCPs bestatigen CBF die tatsachliche Ausfihrung der Zahlungen an ihre Clearingmitglieder
monatlich per Swift MT599 oder per E-Mail an SettlementCSDR(@clearstream.com wie folgt:

. Betreff: CCPXXXXXX Bestatigung an CSDYYYYYY der eingezogenen und verteilten Strafzahlungen

Gemadli den in Artikel 19 der Delegierten Verordnung (EUJ] 2018/1229 der Kommission festgelegten
Verpflichtungen, insbesondere der in Artikel 19 Buchstabe d festgelegten Verpflichtung, bestétigen wir,
dass alle von CBF an CCPXXXXX (ibermittelten Strafzahlungen, die dem Monat XXXXXX entsprechen,
ordnungsgemdli eingezogen und an die betreffenden Clearingmitglieder von CCPXXXXXXX verteilt
wurden.”

Die bei CBF eingegangenen Nachrichten werden aufgezeichnet und archiviert.

Widerspruch (Appeals)

Juni 2024
VA

CBF-Kunden konnen Widerspruchsantrage an CBF innerhalb einer speziellen Widerspruchsfrist
einreichen, die beginnt, sobald eine neue Strafzahlung von CBF gemeldet wurde, und die spatestens
am 10. PBD des Zahlungsmonats endet.

GemaB der Ausgestaltung des T25-Strafzahlungsmechanismus kénnen nur ,Soll"-Strafzahlungen von
CBF-Kunden gegeniiber T2S angefochten werden; Widerspriiche im Zusammenhang mit ,,Haben"-
Strafzahlungen werden von CBF abgelehnt und nicht an T2S weitergegeben und sollten von den durch
die Strafzahlung betroffenen Kontrahenten bilateral geklart werden.
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CBF-Kunden kénnen Widerspriche gegen alle von CBF gemeldeten Strafzahlungen einreichen, unab-
hangig vom Calculating CSD oder dem System. CBF-Kunden sollen ihre Widerspriiche vorrangig tber
das Xact Web Portal an CBF einreichen. In Ausnahmefallen kann CBF auch Widerspriiche akzeptieren,
die Uber MT599 an die Adresse von PSG Settlement Operations eingereicht werden.

Wie die Uber das Xact Web Portal eingereichten Widerspruchsantrage miissen solche MT599-Instruk-
tionen innerhalb der vorgesehenen Widerspruchsfrist an CBF gesendet werden. Diese beginnt, sobald
eine neue Strafzahlung von CBF gemeldet wurde, und endet spatestens am 10. PBD des Zahlungs-
monats. Der entsprechende MT599 ist an CEDELULLXXX zu senden mit dem Titel: ,ATTN: Settlement
CSDR/PSG - Penalties Appeal Request”.

Der Widerspruchsantrag muss Folgendes enthalten:
e Kundenkontonummer
e Strafzahlungs-Referenz
e Berechnungsdatum der Strafzahlung
e Wahrung der Strafzahlung
e Widerspruchsart (Anderung, Léschung, Wiederaufnahme, Sonstiges)
e Grund des Widerspruchs

Wird der Widerspruch angenommen, wird automatisch ein aktualisierter Report erstellt. Abgelehnte
Widerspriiche werden wie ublich in Rechnung gestellt, weitere Informationen fir den antragstellenden
Kunden gibt es nicht.

Widerspriche missen den zutreffenden Widerspruchsgrund oder eine angemessene Beschreibung
enthalten, um die Gultigkeit des Widerspruchsantrags beurteilen zu konnen. Widerspriiche ohne
ausreichende (obligatorische oder fakultative) Informationen zur Widerspruchsbegriindung werden
ohne weitere Bearbeitung abgelehnt. Eine Aussetzung des Handels mit Finanzinstrumenten wird von
der CBF nicht als glltiger Beschwerdegrund angesehen.

Hinweis: Es ist weder moglich, dass CBF-Kunden nach Ablauf der Widerspruchsfrist Widerspruch
einlegen, noch dass CBF Widerspriiche bearbeitet. Daher sollten Widerspriiche, sobald die
taglichen Strafzahlungsinformationen den CBF-Kunden zur Verfligung gestellt wurden,
bereits bis zum 5. PBD eingereicht werden, um eine Bearbeitung innerhalb der gesetzten
Frist zu gewahrleisten.

Alle Widerspriiche, die bei CBF eingehen und bearbeitet werden, haben letztendlich entweder den Status:
e Accepted”

Der Widerspruch ist giltig, und die betreffende Strafzahlung wurde auf der Grundlage der vom
CBF-Kunden bereitgestellten Informationen entsprechend gedndert; die geanderten Strafzahlun-
gen werden von CBF als ,geanderte Strafzahlungen” gemeldet und entsprechend gekennzeich-net;

oder
¢ .Rejected”

Die Untersuchung ergab, dass der Widerspruchsantrag nicht giiltig ist und die betreffende Straf-
zahlung nicht geandert wurde; abgelehnte Strafzahlungen losen keine spezielle Meldung aus.

Beachten Sie, dass flir abgelehnte Widerspriiche Geblhren gemaf} der CBF-Gebiihrenordnung
und/oder externe Gebiihren (falls zutreffend) erhoben werden.

Akzeptierte Widerspriche (Status ., Accepted”) fiihren entweder zur:
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Léschung (Removal)

Wenn ein Insolvenzverfahren gegen den saumigen Kunden eroffnet wird.

Wenn die Abwicklung Gber mehrere Plattformen erfolgte und eine der Plattformen an dem Tag
geschlossen war, an dem die Strafzahlung berechnet und angewendet wurde.

Wenn die ISIN des Finanzinstruments aufgrund eines Abstimmungsproblems von der
Abrechnung ausgeschlossen wird.

Wenn die Abrechnung aufgrund einer technischen Unmaglichkeit auf (I/CSD-Ebene scheitert
(z. B. Ausfall der Infrastrukturkomponenten, Cyberangriff, Netzwerkprobleme).

Aus einem anderen Grund (der Widerspruchsantrag des Kunden erfordert eine
Freitextbeschreibung).

Wiederaufnahme (Re-Inclusion)

Der Widerspruchsantrag des Kunden erfordert eine Freitextbeschreibung

Anderung (Amendment)

Der T2S-Penaltymechanismus erlaubt es Zentralverwahrern nicht, Anderungsantrage zu
stellen. Falls CBF-Kunden z. B. mit den verwendeten Stammdaten einer von T2S berechneten
Strafzahlung nicht einverstanden sind, sollte beim Clearstream Client Service eine Uberpriifung
des Sachverhaltes angefragt werden.

Neuzuweisung (Reallocation)

Diese T25-Funktionalitat ermadglicht die Neuzuweisung eines LMFP von der anweisenden Partei
an die liefernde/empfangende Partei, um Falle zu beriicksichtigen, in denen eine ,bereits
abgestimmte” Settlementinstruktion verspatet an T2S gesendet wird und infolgedessen ein
LMFP berechnet und der anweisenden Partei sowohl als scheiternde als auch als nicht
scheiternde Partei zugewiesen wird. Wenn CBF nicht die Instructing Party' ist, kann T2S nicht
feststellen, welche Settlement Party einer bereits abgeglichenen Instruktion fiir den LMFP
verantwortlich ist. Daher werden Neuzuweisungen automatisch auf Anfrage der Instructing
Party durchgefinhrt.

Um einen solchen Prozess einzuleiten, miissen CBF-Kunden die Widerspruchsart ,Removal”,
Code ,OTHR", verwenden und eine Freitextbeschreibung mit der Angabe ., T2S reallocation
request” angeben.

Austausch (Switch)

Diese T2S-Funktionalitat ist unter anderem fiir Falle vorgesehen, in denen ein Geschaft auf
mehreren Plattformen abgewickelt wird, d. h. in denen die Abwicklung auf T2S von der Erfiillung
einer Bedingung auflerhalb von T2S abhangt. Wenn beispielsweise die Zahlung auflerhalb von
T2S stattfindet, wahrend die Abwicklung von Wertpapieren in T2S erfolgt, konnen die T25-
Akteure bedingte Wertpapierlieferungen (CoSD] verwenden, um die Wertpapiere in T2S zu
sperren, bis der Geldeingang auf der betreffenden Plattform erfolgt. Abhangig von der CoSD-
Konfiguration und dem Geschaftsszenario konnte T2S die Strafzahlung berechnen und der
falschen Partei zuweisen (d. h. dem liefernden statt dem empfangenden Kunden oder
umgekehrt), z. B. weil die zahlungsfreie Lieferung in T2S fehlschlagt, wahrend sie auf der
externen Zahlungsplattform auf den Mangel an Liquiditat der Gegenpartei zuriickzufiihren ist.
Um dem Zentralverwahrer die Moglichkeit zu geben, die erforderliche Ex-post-Korrektur
vorzunehmen, muss der Zentralverwahrer daher in der Lage sein, die ausfallende Partei und die
nicht ausfallende Partei der Strafzahlung auszutauschen.

Um einen solchen Prozess einzuleiten, miissen CBF-Kunden die Widerspruchsart ,Removal”
sowie den Code ,0THR" verwenden und eine Freitextbeschreibung mit der Angabe ., T2S switch
request” angeben.

1. Fir Eurex CCP-Transaktionen ordnet CBF standardmaBig die Lieferpartei als ausfallende Partei zu.
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Weitere Einzelheiten zur Einreichung und Bearbeitung von Widerspruchsantragen entnehmen Sie bitte
dem Xact Web Portal User Manual.

Hinweis: Kann ein Antrag auf Widerspruch nicht vor der Erstellung des Monatsreportings abschlieBend
bearbeitet werden, wird der von CBF gemeldete Strafzahlungsbetrag erhoben.

Zwangseindeckung (Buy-ins)

Sofern und sobald anwendbar, verpflichtet Artikel 7.3 CSDR-Handelsparteien und CCPs dazu, fir jedes
Finanzinstrument, das nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums abgewickelt werden kann, einen
Buy-in zu veranlassen. Die Handelsparteien missen den Rickkauf im Einklang mit den vorgeschrie-
benen SDR-Regeln und Meldepflichten eigenstandig veranlassen. Bei Transaktionen, die iber einen
CCP zur Abwicklung gelangen veranlasst der CCP den Buy-in.

Wenngleich CBF keine Aufgaben bei der Einleitung des Buy-in-Prozesses iibernimmt, ist es erforder-
lich, dass alle Details einer Buy-in Instruktion auch der CBF vorliegen, auch wenn sie nicht der obliga-
torischen Einleitung des Buy-in-Prozesses gemaf3 der CSDR unterliegen.

Sobald der Buy-in-Prozess tatsachlich ausgefiuhrt wurde, werden die Ausfihrungsdetails dem CBF-
Kunden Uber eine hierflr definierte ISO-Nachricht ,MT530 Buy-in”“ zur Verfiigung gestellt. Ein solcher
MT530 muss eine von CBF benannte Referenz des zu Grunde liegenden Auftrags erhalten. Kann die
Referenz nicht zugeordnet werden, wird der Auftrag abgelehnt.

Einzelheiten zur MT530 Nachricht entnehmen Sie bitte dem . Xact via Swift User Manual”.

Hinweis: Alle Buy-in-Ausfiihrungsanzeigen dienen ausschlief3lich dazu, dass CBF und ihre Kunden die
entsprechenden CSDR-Melde- und Aufzeichnungspflichten der Zentralverwahrer erfiillen. Sie
losen weder eine -Initiierung, -Ausfiihrung, -Abwicklung oder andere ,,CSDR-pflichtige
Aktivitaten” auf Seiten von CBF aus.

Monitoring von Settlement Fails (Abwicklungseffizienz)

Die CSD- Richtline verlangt von CBF, die individuelle Abwicklungseffizienz ihrer Kunden zu messen (auf
LEI-Ebene der CBF-Kunden], um folgendes zu ermitteln:

e Die . Top 10" der CBF-Kunden (nach Wert und Volumen der Abwicklungstransaktionen), die
Wertpapiere nicht oder nicht rechtzeitig liefern bzw. Liquiditat nicht zum ISD bereitstellen, ein-
schlieBlich , Late Matching”-Fehlern. Diese sind an die CBF-Aufsichtsbehdrde (BaFin) zu melden.

e Dauerhaft und systematisch ausfallende Kunden” (die letztendlich von CBF von der Abwick-
lung ausgeschlossen werden kénnen), die in ihrer Abwicklungseffizienz mit der Gesamtabwick-
lungsleistung von CBF verglichen werden.

Hinweis: Da CBF keinen Einblick in die Abwicklungsdaten der zugrunde liegenden Kunden der CBF-
Kunden hat, werden die CBF-Kunden aufgefordert, das Abwicklungsverhalten sowie die Griinde fur das
Scheitern, Muster und verspatete Abgleichsituationen auf der Ebene ihrer zugrunde liegenden Kunden
zu analysieren.

CBF ist auBerdem verpflichtet, anonymisierte Daten Uber fehlgeschlagene Transaktionen und die
Effizienz der Transaktionen zu verdffentlichen.

Hinweis: Es werden nur Abwicklungsfehler beriicksichtigt, die vom Kunden selbst verursacht wurden
und CSDR-Penalties unterliegen, d. h. Abwicklungen auBerhalb der EU/EWR-Zentralverwahrer sind
von der Bewertung ausgeschlossen.

Identifizierung der ,, Top 10 failing clients”

CBF ermittelt monatlich die , Top 10-Kunden” nach Wert und Volumen ihrer Abwicklungsausfélle in
Ubereinstimmung mit den ESMA-Leitlinien zur Meldung von Ausfillen.
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Die folgenden Kriterien werden von der CBF angewandt:
e CBF-Kundeneffizienz:

Die Berechnung der Effizienz nach Anzahl und Wert beriicksichtigt (pro Kunde anhand seiner
LEI [Legal Entity Identifier)) alle in Frage kommenden Instruktionen des letzten Monats:

100 - (Summe der fehlgeschlagenen Instruktionen * 100/ Summe der in Frage kommenden
Instruktionen). In Frage kommende Instruktionen umfassen alle gematchten Instruktionen
wahrend des Berechnungszeitraums (d. h. gematchte Instruktionen, die am oder nach dem ISD
abgewickelt oder storniert wurden. Nach dem ISD abgewickelte Instruktionen beinhalten
samtliche Ausfallgriinde (Mangel an Wertpapieren/Liquiditat und sonstige).

e Ausfalle im Sinne der Effizienz des Kunden beschranken sich auf gematchte Instruktionen, die
nach dem ISD abgewickelt werden, wenn z.B. der einzelne Kunde nicht tiber genligend Liquiditat
(im Falle von Erhaltinstruktionen) oder nicht ausreichenden Wertpapierbestand (bei Liefer-
instruktionen) verfiigt. Nach dem ISD stornierte oder ,,on-hold” gesetzte Instruktionen werden
zu den fehlgeschlagenen Instruktionen gezahlt und sind in dem Volumen und dem Wert der in
Frage kommenden Instruktionen enthalten.

¢ Kunden, deren Anteil an den gesamten in CBF fehlgeschlagenen Abwicklungsinstruktionen nach
Volumen oder Wert in Wertpapieren, die dem SDR unterliegen, mindestens 0,1 % betragt (also
die Kunden, die laut CSDR .die grof3ten Auswirkungen auf das Wertpapierabwicklungssystem
haben”), unterliegen sogenannten ,Working Agreements”. Das bedeutet, dass CBF die Kunden
per E-Mail benachrichtigt und sie auffordert, innerhalb von zwei Wochen die Hauptgriinde fir
ihre fehlgeschlagenen Abwicklungen zu analysieren und mitzuteilen und zu bestatigen, welche
CBF-Dienstleistungen oder sonstigen Mafinahmen sie als konkrete Mittel zur Verbesserung
ihrer Abwicklungseffizienz anzuwenden beabsichtigen. Das Kundenfeedback wird an die
Regulierungsbehorde der CBF weitergeleitet.

Hinweis: Wenn CBF selbst (d. h. in der Rolle als Investor-CSD im Auftrag der CBF-Kunden) als .. Top
10”-Kunde mit Abwicklungsausféllen identifiziert wird, werden die zugrunde liegenden CBF-
Kunden von CBF identifiziert und kontaktiert, um CBF ein Feedback gemaf den Anforde-
rungen des lokalen Zentralverwahrers zu geben.

Identifizierung der dauerhaft und systematisch ausfallenden Teilnehmer

CBF ermittelt jéhrlich die "dauerhaft und systematisch ausfallenden Kunden” (die Effizienzquote dieser
CBF-Kunden muss ..mindestens 15 % unter der Effizienzquote des Wertpapierabwicklungssystems
liegen, und zwar wahrend mindestens einer relevanten Anzahl von Tagen in den vorangegangenen
zwolf Monaten”), um diese Kunden maglicherweise von der Abwicklung auszuschliefien.

CBF wendet die folgenden Messgrofien an:
1. Effizienz des CBF-Abwicklungssystems:

Bei der Berechnung der Effizienz nach Anzahl und Wert werden alle zugelassenen Auftrage der
letzten zwdlf Monate beriicksichtigt: 100 - (Summe der fehlgeschlagenen Instruktionen * 100/
Summe der zugelassenen Instruktionen). Zugelassene Instruktionen umfassen alle wahrend
des Berechnungszeitraums abgeglichenen Instruktionen (d. h. abgeglichene Instruktionen, die
am oder nach dem ISD abgewickelt oder storniert wurden). Zu den Fails gehren nur Matched
Instructions, die nach dem ISD abgewickelt werden, weil der Kunde nicht Gber Liquiditat oder
Wertpapiere verfligt oder die Instruktion ,.on hold” ist.
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Dauerhaft und systematisch ausfallende Kunden:

Bei der Berechnung der Effizienz nach Anzahl und Wert werden (pro Kunden-LEl) alle zul&ssi-
gen Instruktionen der letzten zwolf Monate mitberlcksichtigt: 100 - (Summe der fehlgeschla-
genen Instruktionen * 100/ Summe der zugelassenen Instruktionen]. Zugelassene Instruktionen
umfassen alle abgeglichenen Instruktionen wéhrend des Berechnungszeitraums (d.h. abge-
glichene Instruktionen, die am oder nach dem ISD abgewickelt oder storniert wurden). Fails fir
die Effizienz des Kunden beschranken sich auf abgeglichene Instruktionen, die nach dem ISD
abgewickelt werden, weil der einzelne Kunde nicht tber genligend Liquiditat oder einen
ausreichenden Wertpapierbestand verfligt; Instruktionen, die nach dem ISD storniert oder
zuriickgehalten werden, zahlen zu den Fails und werden in die Anzahl und den Wert der
zuldssigen Instruktionen einbezogen. Die Anzahl der Ausfalltage entspricht der Anzahl der
Geschaftstage, an denen die Effizienz des Kunden .mindestens 15 % unter der Abwicklungs-
effizienz dieses Wertpapierabwicklungssystems liegt, und zwar wahrend mindestens einer
relevanten Anzahlvon Tagen in den vorangegangenen zwélf Monaten” (der ,Schwellenwert”,

d. h. die Effizienzrate des CBF-Abwicklungssystems betragt 15 %). Die Effizienz des Kunden wird
fur jeden Geschaftstag berechnet, so dass die Berechnung auf Kunden unterhalb des
Schwellenwerts beschrankt ist. Die ,relevante Anzahl von Tagen” betragt 10 % der Anzahl von
Geschaftstagen zwischen dem Eingangsdatum der ,&ltesten” (nicht nur fehlgeschlagenen) und
dem Eingangsdatum der ,neuesten” Instruktion in den letzten zwdlf Monaten. Fir jeden Kunden
(LEI) unterhalb des Schwellenwerts wird die ,.Erfolgsquote” nach Anzahl oder Wert berechnet.

CBF-Kunden, deren fehlgeschlagene Abwicklungsinstruktionen mindestens 3.5% aller nach
Anzahl oder Wert in CBF fehlgeschlagenen Abwicklungen betragen, werden kontaktiert, um die
Griinde des Fehlschlagens seitens des Kunden zu ermitteln und Mafinahmen zu treffen, diese
zukinftig zu vermeiden oder zu begrenzen. Sofern der LEl des CBF-Kunden sowohlin der CBF-
internen . Top 10”-Liste der Kunden mit fehlgeschlagenen Abwicklungen im vierten Quartal
desselben Jahres als auch im Bericht ,,Dauerhaft und systematisch ausfallende Kunden” des
folgenden Jahres erscheint, kann CBF nach Ricksprache mit der fir CBF zustandigen
Aufsichtsbehorde den Ausschluss des Kunden von der Wertpapierabwicklung einleiten. Der
Name des CBF-Kunden sowie das Anfangsdatum des Ausschlusses werden im Vorfeld bekannt
gegeben. Fiir CBF-Kunden (einschlieBlich DCPs) wird CBF die notwendigen Mafinahmen treffen,
um die betreffenden Abwicklungsinstruktionen zu blockieren oder zu verhindern, dass neue
Instruktionen durch den CBF-Kunden am und nach dem Beginn des Ausschlusses fiur die T25-
Abwicklung eingestellt werden.

Geldregulierung

Die Regulierung von Zahlungen aus Wertpapiertransaktionen, Kapitaldiensten, Geblhren und Spesen
erfolgt aulerhalb der CASCADE-Plattform. CBF bedient sich fir die Geldregulierung Zentral- bzw.
Korrespondenzbanken (Cash Agents) sowie Zahlungs- bzw. Abwicklungssystemen, bei denen die
Kunden der CBF entsprechende Geldkonten fiihren.

Uber T2S werden alle Zahlungen in EUR verrechnet, die sich aus der Regulierung von Wert-
papiertransaktionen von girosammelverwahrten und NCSC-T-Wertpapieren, Zins- und Rick-
zahlungen von Bundeswertpapieren, Ausschiittungen und Dividenden von Wertpapieren, Cross-
Border Market und Reverse Claims fir FCSC-Wertpapiere sowie aus der Abrechnung von
Geblhren und Spesen ergeben. Diese Zahlungen werden realtime wahrend der Abwicklungs-
zyklen abgerechnet.

Uber die Creation-Plattform der Schwestergesellschaft CBL erfolgt die Geldverrechnung in

Fremdwahrung, resultierend aus Wertpapiertransaktionen und Kapitaldiensten zu Wertpapieren
in GS- und WR-Verwahrung. Des Weiteren werden ber Creation auch EUR-Zahlungen reguliert,
die sich aus Wertpapiertransaktionen und Kapitaldiensten in WR verwahrten Gattungen ergeben.
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e Einen Sonderfall stellt die Verrechnung von Zahlungen in CHF lber die Schweizerische National-
bank dar. Dieser Link wird ausschliefilich zur Geldverrechnung von Cross-Border-Wertpapier-
transaktionen in girosammelverwahrten Schweizer Wertpapieren gegen CHF verwendet.
Zahlungen in CHF, die nicht aus Wertpapiertransaktionen in girosammelverwahrten Schweizer
Gattungen resultieren, sowie Wertpapiertransaktionen in girosammelverwahrten Schweizer
Wertpapieren zwischen zwei CBF-Teilnehmern werden als Fremdwahrungszahlung iiber die
Creation-Plattform verrechnet.

Geldverrechnung Euro tiber T2S

Das nachfolgende Schaubild stellt die verschiedenen Verarbeitungszyklen von T2S zur Regulierung von
Wertpapiertransaktionen und bestimmter Kapitaldienste in GS-Verwahrung, die verschiedenen
Méglichkeiten zur Disposition des Dedicated Cash Account (DCA) sowie die Geldverrechnung in EUR
uber das DCA dar.
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Abbildung 4.21 Geldverrechnung in EUR Uber T2S

Geldregulierung
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Die Geldregulierung von Wertpapiertransaktionen und bestimmter Kapitaldienste tiber T2S umfasst
grundsatzlich die folgenden Instruktionstypen:

* Wertpapierlbertrage gegen Zahlung von EUR: Delivery versus Payment (DvP), Receive versus
Payment (RvP)

e Wertpapieribertrage mit Zahlung von EUR: Delivery with Payment (DwP), Receive with Payment
(RwP)

e Zahlungen in EUR ohne Wertpapieribertrdge: Payment Free of Delivery Debit (PFoD-DBIT],
Payment Free of Delivery Credit (PFoD-CRDT)

Diese Geschafte werden in T2S abgewickelt, wobei die Geldverrechnung direkt iber ein mit dem ent-
sprechenden Securities Account (SAC) verbundenes DCA erfolgt, das entweder in der Instruktion
angegeben wird oder als Default-DCA bei CBF hinterlegt ist.

Der Kunde hat die Maglichkeit, entweder ein eigenes DCA bei einer an T2S teilnehmenden Zentralbank
zu eroffnen oder sich dem DCA einer Korrespondenzbank zu bedienen, welches mit einer entsprechen-
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den Kreditlinie fiir diesen Kunden ausgestattet ist. Jede fir eine Geldverrechnung genutzte Verbindung
zwischen SAC und DCA muss bei CBF als SAC-Link und bei der entsprechenden Zentral- bzw. Korres-
pondenzbank im Rahmen einer Credit Memorandum Balance (CMB) vorab erfasst sein.

Kann ein Geschaft wegen unzureichender Liquiditat bzw. Kreditlinie nicht abgewickelt werden, so wird
esvon T2S auch innertagig in regelmafBigen Abstanden erneut zur Abwicklung herangezogen, wodurch
eine zwischenzeitliche Erhohung der Liquiditat bzw. Kreditlinie auf dem DCA zeitnah beriicksichtigt
wird.

Disposition

Der an der Abwicklung von RvP, DwP oder PFoD-DBIT Geschaften in T2S teilnehmende Kunde muss
prinzipiell fir ausreichend Liquiditat bzw. Kreditlinie auf dem verwendeten DCA sorgen.

Die Disposition des DCA fiir das Night-time Settlement (NTS) des folgenden Geschéftstages Uber
CASCADE Online erfolgt auf Basis eines an CBF gestellten Einzelauftrags oder eines an CBF erteilten
Dauerauftrags bis 18:30 Uhr. Die Cash Forecast Funktion in CASCADE unterstitzt den Kunden bei der
Ermittlung des erforderlichen Dispositionsbetrags und beriicksichtigt folgende Transaktionen:

e AuBerbérsliche Transaktionen mit Gegenwert im Status “matched”

e Borsengeschafte (Non-CCP-Bdrseninstruktionen)

e CCP-Instruktionen (FWB-Handelsgeschafte und Eurex-Transaktionen)
e Eurex-Ausibungen

e Neuemissionen

e Zins-und Rickzahlungen von Bundeswertpapieren

Liquiditat auf dem DCA, welche im NTS nicht verbraucht wurde, steht anschlieflend fiir das Real-time
Settlement (RTS] zur Verfiigung. Eine Disposition des DCA ist daher prinzipiell fir alle Abwicklungs-
zyklen des gleichen Geschaftstages wirksam.

DCAs in T2S konnen auch Guthaben iiber Nacht halten, welches fiir die Abwicklung in den nachsten
Geschaftstagen verwendet werden kann.

T2S Dedicated Cash Account Statement (MT940)

Um Inhabern eines DCA-Kontos den Abgleich ihres Geldbestands auf dem DCA-Konto zu ermdglichen,
hat CBF zusammen mit einigen Zentralbanken eine Lésung erarbeitet, um den DCA-Kontoinhabern die
T2S Nachricht ,camt.053 - Statement of Account” in Form einer Swift MT940 Nachricht, genannt , T2S
Dedicated Cash Account Statement” zur Verfligung zu stellen.

Das T2S Dedicated Account Statement (MT940) beinhaltet alle Geldbewegungen des T2S DCA
(Abwicklung und Verwahrung] einschlieBlich der Geldseite der Wertpapierbewegungen auf und aus den
T2S SACs, die mit einem der CSDs verknuipft sind.

Weitere Angaben finden Sie in Kapitel 9.10 T2S Dedicated Cash Account Statement (MT940] auf Seite 9 -
15.
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4.7 Geldverrechnung Fremdwahrung

Geldverrechnung in Commercial Bank Money

Uber T2S bzw. CASCADE ist die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen in girosammelverwahrten
Gattungen gegen Fremdwé&hrungen moglich. Die Auftrdge missen in T2S als Free of Payment (FoP)
Instruktion mit einem Gegenwert in der entsprechenden Fremdwahrung eingestellt werden. Bei der
Eingabe in CASCADE muss eine Deliver versus Payment (DvP) Instruktion mit einem Gegenwert in der
entsprechenden Fremdwahrung eingestellt werden, die in der Weiterleitung ebenfalls als FoP an T2S
gesendet wird. Die Geldverrechnung erfolgt tiber Creation in Commercial Bank Money (CoBM). Hierzu
missen beide CBF-Kunden (Kaufer und Verkaufer] Giber entsprechende Geldkonten auf der Creation-
Plattform verfiigen und fiir die Wertpapierabwicklung frei von Zahlung in T2S bzw. CASCADE
zugelassen sein.

Der Kaufer hat rechtzeitig den Geschaftsgegenwert in der entsprechenden Wahrung auf seinem Wah-
rungskonto in Creation bereitzustellen. Hierbei sind die jeweiligen Dispositionszyklen der Wahrungen

zur Anschaffung der entsprechenden Betrage zu beachten, um eine Transaktion gleichtagig ausfiihren
zu lassen (siehe CBL Client Handbook].

T2S und CASCADE regulieren die Wertpapiere und das Geld eines einzelnen Auftrags Zug um Zug.
Nach erfolgreicher Reservierung der Wertpapiere beim Verkaufer in T2S und CASCADE wird der
Auftrag fur die Geldabwicklung von CBF an Creation Ubermittelt. Dort erfolgt die Buchung des Soll-
und Habenumsatzes auf den Geldkonten von Creation. Nach erfolgreicher Geldverrechnung lost CBF in
CASCADE und T2S die Reservierung zugunsten des Kaufers, wodurch die Wertpapiere mit
Erfillungswirkung gebucht werden. Fir eine gleichtagige Abwicklung missen bis 17:30 Uhr die
Auftrage von Kaufer und Verkaufer in T2S “matched” und fiir das Settlement freigegeben sein.

Die Zahlung von Einkommensereignissen in Fremdwahrung wird ber vier Intraday (09:20 Uhr,
13:00 Uhr, 15:00 Uhr, 19:00 Uhr) und einen Tagesend-Batch auf das jeweilige CBF-i-Konto gebucht,
nachdem die Gelder vom lokalen Markt erhalten und erfolgreich abgestimmt wurden.

Die Verrechnung von Kompensationszahlungen in girosammelverwahrten Gattungen gegen
Fremdwahrung erfolgt ebenfalls Uber Creation. CASCADE leitet hierzu an S-1 abends entsprechende
Zahlungsanweisungen an Creation liber. Die Geldverrechnung erfolgt in der Nachtverarbeitung Giber die
Geldkonten der CBF-Kunden auf der Creation-Plattform.

Nachfolgendes Schaubild stellt die Geldverrechnung Uber Creation innerhalb des
Abwicklungsprozesses einer Wertpapiertransaktion dar (einzelne Abwicklungsschritte siehe
Kapitel Over the Counter (0TC] - Domestic auf Seite 4 - 10). Die beispielhaft dargestellte
Verarbeitung eines Auftrages ist durchgehend von 07:00 bis 17:30 Uhr maglich.

1. In T2S wird eine solche Reservierung durch einen CoSD-Hold abgebildet, in CASCADE durch einen Ubertrag auf das
Unterkonto /995.
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07:00 Uhr 17:30 Uhr

Disposition

Creation-Konto el uchunyaut

dem Creation-

durch den Konto

Kunden

Reservierung Geld- Freigabe der
der Wertpapiere verrechnung Wertpapiere

Reservierung Buchung der
der Wertpapiere Verarbeitung pro Wertpapiere
einzelner Auftrag

Finalitdt zum
einzelnen Auftrag

Real-time Settlement (RTS)

Letzte Reservierung um 17:30 Uhr
zur gleichtdgigen Abwicklung

Abbildung 4.22 Geldverrechnung in Fremdwahrung Uber Creation

Nachfolgende Fremdwahrungen sind in CASCADE fiir das Settlement zugelassen:

Wahrung Land Wahrung Land
AUD Australien NOK Norwegen
CAD Kanada NZD Neuseeland
CHF Schweiz PLN Polen
CNY China RUB Russland
CZK Tschechien SEK Schweden
GBP Vereinigtes SGD Singapur

Konigreich
HKD Hong Kong TRY Tirkei
HUF Ungarn usD USA
JPY Japan ZAR Sudafrika
MXN Mexiko

Einen Sonderfall stellt die Geldverrechnung in CHF dar. In folgendem Fall erfolgt eine Geldregulierung
Uber die Schweizerische Nationalbank (Details siehe Kapitel 4.8 Geldverrechnung tiber die
Schweizerische Nationalbank auf Seite 4 - 55):

¢ Regulierung von Cross-Border-Wertpapiertransaktionen gegen Zahlung von CHF in
girosammelverwahrten Schweizer Gattungen
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In folgenden Fallen werden bei einer Geldverrechnung in CHF die Geldkonten auf Creation
angesprochen:

* Regulierung von Domestic-Wertpapiertransaktionen (zwischen zwei CBF-Teilnehmern) gegen
Zahlung von CHF in girosammelverwahrten Schweizer Gattungen (mit der Ausnahme von CCP-
Geschaften)

e Kompensationen von Geschaften in girosammelverwahrten Schweizer Gattungen aufgrund von
Kapitaldiensten in CHF

e Kapitaldienste auf Bestande in girosammelverwahrten Schweizer Gattungen

WR-Geschafte in Euro und Fremdwahrung

Die Geldverrechnung zu Wertpapiertransaktionen in WR-verwahrten Gattungen erfolgt fir CBF-Kunden
Uber die Creation-Plattform. CBF hat die Verwahrung und Verwaltung von nicht GS-fahigen Wertpapie-
ren an CBL ausgegliedert. Die Kunden der CBF missen Uber ein entsprechendes Depot und Geldkonto
unter deutschem Depotgesetz auf Creation verfligen (CBF-i-Konto). Die Geldverrechnung kann in EUR

und allen auf Creation zugelassenen Fremdwahrungen erfolgen. Details zur Geldverrechnung sind im

CBL Client Handbook beschrieben.

Kapitaldienste in Fremdwahrung

Die Geldverrechnung zu Kapitaldiensten in Fremdwahrung erfolgt fir CBF-Kunden ebenfalls tber die
entsprechenden CBF-i-Konten auf der Creation-Plattform.

Details zur Geldverrechnung sind im CBL Client Handbook beschrieben.
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4.8 Geldverrechnung iiber die Schweizerische Nationalbank

Fir die Regulierung von Cross-Border-Wertpapiertransaktionen sowie CCP-Geschaften in girosammel-
verwahrten Schweizer Wertpapieren existiert eine gegenseitige Kontoverbindung (CSD-Link) zwischen
CBF und der Schweizer SIX SIS. Uber diesen Link werden die grenziiberschreitenden Abwicklungs-
prozesse auf den Plattformen T2S und SECOM angestof3en und synchronisiert. Eine Geldverrechnung
in der Wahrung CHF wird durch SIX SIS Gber die Schweizerische Nationalbank (SNB) fiir die Kunden
vorgenommen. Hierzu missen beide Seiten einer Wertpapiertransaktion (K&ufer und Verkaufer) eine
Geldkontoverbindung bei der SNB unterhalten. Das SNB-Geldkonto des CBF-Kunden wird bei CBF
hinterlegt.

Eine CHF-Geldverrechnung steht ausschlief3lich von 06:00 bis 16:00 Uhr und damit wahrend des T2S
Real-time Settlement (RTS) zur Verfiigung. Am Erfiillungstag werden in T2S und CASCADE! zu einem
einzelnen Auftrag auf der Verkauferseite die Wertpapiere reserviert. Nach Abschluss des Regulierungs-
prozesses in SECOM mit Geldverrechnung tber die SNB wird in T2S und CASCADE die Reservierung
aufgehoben und die Wertpapiere final gebucht. Fir eine gleichtagige Abwicklung miissen bis 16:00 Uhr
Auftrage von Kaufer und Verkaufer eingestellt und in T2S ,gematcht” sowie fir das Settlement frei-
gegeben sein.

Die nachfolgende Abbildung stellt die Geldverrechnung uber die SNB innerhalb des gesamten Ab-
wicklungsprozesses dar. Die beispielhaft dargestellte Verarbeitung eines Auftrages ist durchgehend
von 06:00 bis 16:00 Uhr moglich.

S
06:00 Uhr 16:00 Uhr
4 )
Bicbesiion l Geldbuchung auf I
93Ul | sanssmssssmssssnssmnannn
............... SNB-Konto i
durch Kunden den SNB-Konten
. - . Riickmeldung
\_ Schweizerische Nationalbank (SNB) Y,
( Soll- und Haben-Umsatz \
Geldregulierung
........................... Regulierung EsssssssEsEsEEREREmEnann
Wertpapiere

\_SIX SIS

. Abstimmung .
Reserwerupg Regulierung mit Frelgabevder
der Wertpapiere SIX SIS Wertpapiere

Reservierung Buchung der
der Wertpapiere Verarbeitung pro Wertpapiere

einzelner Auftrag

Finalitdt zum
einzelnen Auftrag

Real-time Settlement (RTS)

-

Letzte Reservierung um 16:00 Uhr
zur gleichtdgigen Abwicklung

Abbildung 4.23 Geldverrechnung in CHF zu Schweizer Wertpapieren in GS

1. In T2S wird eine solche Reservierung durch einen CoSD-Hold abgebildet, in CASCADE durch einen Ubertrag auf das
Unterkonto /995.
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5. Asset Services'

5.1 Girosammelverwahrung

CBF bietet ihren Kunden Custody Services auf die bei ihr nach § 5 Depotgesetz girosammelverwahrten
Wertpapierbestande an. Diese Services umfassen die Abwicklung von

e Ertragniszahlungen und Rickzahlungen (Income-Vorgénge) und
e KapitalveranderungsmafBnahmen (Non-Income-Vorgéange).

Dariiber hinaus bietet CBF unter anderem noch Market Claim-Services zu Geschaften, die ,,cum”, d. h.
mit Anspruch (z. B. Kupon) gehandelt und ..ex”, d. h. ohne Anspruch beliefert werden, sowie Reverse
Claim-Services?, Steuerdienstleistungen (Tax Services) und Hauptversammlungs- Dienstleistungen an.
Nachfolgend werden die verschiedenen Custody Services vorgestellt.

Wahrend CBF die Wertpapierabwicklung fur girosammelverwahrte Wertpapiere auf T2S ausgelagert
hat, verbleibt die Durchfiihrung von Custody Services in der Verantwortung von CBF. Daher fihrt CBF
auch weiterhin Custody Ereignisse durch und leitet Wertpapierinstruktionen aus Kapitalmafinahmen
sowie Zahlungsinstruktionen an T2S zur Abwicklung weiter. Ferner werden Cross-Border Market und
Reverse Claims als auch Transformationen fur auslandische GS-Wertpapiere als PFoD Uber das T2S
Dedicated Cash Account (DCA) des Kunden verrechnet. Dem Instruction Owner CSD (I0C)-Modell
folgend prozessiert CBF im Falle von Cross-Border-Geschaften stets nur die CBF- Kunden-Seite.

Mit Abwicklung zugrunde liegender Geschafte auf T2S dienen das Opt-Out und das Ex Coupon Kenn-
zeichen als Ausschlussindikatoren, welche ebenso als zusatzliche Match-Kriterien herangezogen
werden (siehe auch Kapitel 4. Abwicklung auf Seite 4 - 1).

Income

CBF Ubernimmt in ihrer Rolle als Zentralverwahrer fir girosammelverwahrfahige Wertpapiere die
Ausschittung von Ertragnissen sowie Riickzahlungen aufgrund von Falligkeiten. Es werden folgende
Vorgange unterschieden:

e Zinszahlungen

e Dividendenzahlungen

e Ausschittungen von Fonds

e Auszahlungen aufgrund von Ausiibungen zu Optionsscheinen
e Auszahlungen aufgrund eines Squeeze-out
e Abfindungen oder Rickkauf von Aktien

e Ausschittungen zu Genussrechten

e Sonstige Ausschittungen

e Rickzahlungen zu endfalligen Anleihen

e Rickzahlungen zu Genussrechten

e Rickzahlungen zu Zertifikaten

e Liquidation von Fonds

e Barausgleich bei Tilgung in Wertpapieren

1. Ausgenommen hiervon sind auf OneClearstream migrierte Wertpapiere und Events.
2. Hier liegt das Handelsdatum an oder nach dem Ex-Tag und das Buchungsdatum an oder vor dem Bestandsstichtag
(Record Tag).
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o Teilriickzahlungen mit Anderung des Nennwertes

e Teilrickzahlungen mit gleich bleibendem Nennwert durch Verwendung eines Poolfaktors
CBF fiihrt die Abwicklung obiger Vorgange tber die CASCADE-Plattform in T2S durch. Basis der
Abwicklung sind die Depotbuchbestande der Kunden in GS-Verwahrung. Fir Wertpapiergeschafte in

GS-Gattungen, die ,.,cum” gehandelt und ..ex” beliefert werden, nimmt CBF Market Claims fir
nachfolgende Vorgange vor:

e Zinszahlungen (Nur fir Borsengeschafte, die langer als die Ubliche Settlementfrist von zwei
Tagen offen bleiben.)

e Dividendenzahlungen

e Ausschiittungen von Fonds

e Steuerliquiditat bei thesaurierenden Fonds

e Ausschittungen zu Genussrechten

e Sonstige Ausschiittungen

e Teilriickzahlungen ohne Anderung des Nennwertes

Fur Wertpapiergeschafte in GS-Gattungen, bei denen das Handelsdatum am oder nach dem Ex-Tag und
das Buchungsdatum am oder vor dem Record Tag liegen, nimmt CBF Reverse Claims fur folgende
Vorgange vor:

¢ Dividendenzahlungen

e Ausschiittungen von Fonds

e Ausschittungen zu Genussrechten
e Sonstige Ausschittungen

Fir am Bestandsstichtag offene Wertpapiergeschafte in GS-Gattungen bei Reorganisationsvorgangen,
bei denen die zugrunde liegende ISIN ausgebucht und Geld eingebucht wird, nimmt CBF Transforma-
tionen in Geld vor. Dies betrifft die folgenden Vorgange:

¢ Dividendenzahlungen fir Wahldividenden

e Auszahlungen aufgrund automatischer Ausiibungen zu Optionsscheinen
e Auszahlungen aufgrund eines Squeeze-out

e Abfindungen oder Rickkauf von Aktien

e Riickzahlungen zu endfalligen Anleihen

¢ Riickzahlungen zu Genussrechten

¢ Riickzahlungen zu Zertifikaten

e Liquidation von Fonds

e Barausgleich bei Tilgung in Wertpapieren

 Teilriickzahlungen mit Anderung des Nennwertes

Bestandsstichtag

Juni 2024
5-2

Der Bestandsstichtag ist der Tag, an dem CBF zum Tagesende die zur Teilnahme an dem Vorgang be-
rechtigten Bestande ermittelt. Dabei wird nicht nach Markten fur die Verarbeitungslogik unterschieden.
Sofern vom Emittenten ein Record Tag gemeldet wird, erfolgt die Feststellung der berechtigten Be-
stande fur Record Tag relevante Events an diesem Tag. Dieser ist in der Regel gemaf der europaischen
Harmonisierungsvorgaben sowie gemaf gesetzlicher Vorgaben der Geschéftstag nach dem Ex-Tag (=
Record Tag). Wird kein Record Tag gemeldet, so erfolgt die Feststellung der berechtigten Be-stdnde am
Geschaftstag vor dem Ex-Tag. Fallt der Bestandsstichtag auf ein Wochenende oder einen Feiertag, so

Clearstream Banking Frankfurt
Kundenhandbuch



5. Asset Services

wird als Stichtag der erste vor dem Wochenende oder Feiertag liegende Geschaftstag von CBF
herangezogen.

Beispiel:
Bardividende mit Record Tag Verarbeitung

Bestandsstichtag

- - Ex-Ta Zahlta
Ex-Tag -1 9 Record Tag [RD) 9 fortlaufend =——p»

| | | | |
Die folgende Geschéfte I I
erfolgen ohne Vorteile

NTS NTS

Y
Zahlungsanspriche: Tagliche Kompensationen fiir:

Bestinde nach RTS-Ende —  Abgewickelte Borsengeschéfte
—  Abgewickelte OTC-Geschafte
—  Abwicklung nach RD +1, Handel vor Ex-Tag

—  Kompensationslauf: 20 Geschaftstage

1. Fiir einen Emittenten mit einer Bonitat von BBB- oder niedriger kénnen die erwarteten Zahlungen als zahlbar "Upon Receipt of Funds” (URF) gekennzeichnet werden.
Um das Problem der piinktlichen Zahlung an unsere Kunden zu l8sen, finden kontinuierliche Priifungen bis zum Zahltag -1 Geschéftstag statt.

Abbildung 5.1 Bardividende mit Record Tag Verarbeitung

Fristen fiir die Instruktionen

CBF garantiert die valutengerechte Verarbeitung von Riickzahlungen und Ertragniszahlungen bei
Instruktionserteilung durch die Zahlstelle bzw. den Emittenten bis 13:00 Uhr des Geschaftstages vor
dem Bestandsstichtag. Fir Korrektur-Instruktionen gilt die Frist von 13:00 Uhr des Stichtags.

Die Verarbeitung von verspétet eingegangenen (Korrektur-) Instruktionen erfolgt nach ,best effort” zu
erhohten Bearbeitungsgebiihren.

Automatic Floater Load (AFL)
CBF bietet Kunden, die als Emittenten oder Vermittlerbanken auftreten, ein spezielles Verfahren an.

Der Automatic Floater Load (AFL) ist ein vollautomatischer Service fiir die Lieferung von Floater-
Fixingsatzen und die Abwicklung von Zinszahlungen im deutschen Inlandsmarkt. Dieser Service fir
Emittenten und Agenten wird fiir Floater-Anleihen genutzt. Die Dateniibermittlung an die CBF erfolgt
lber eine vordefinierte Vorlage im CSV-Format, die eine sofortige Veroffentlichung in den
Verarbeitungssystemen der CBF ermaglicht.

Die Nutzung des AFL-Service ist fir Emittenten und Agenten, die Ereignisdaten an die CBF liefern,
obligatorisch.

Die Daten konnen entweder im CSV-Format geliefert werden

e direkt an den Internet File Server der CBF im Rahmen des Secure File Transfer Protocol (SFTP).
Eine gliltige Benutzer/Passwort-Kombination ist erforderlich, eine Test- und Einrichtungsphase
ist Voraussetzung vor jeder PROD-Migration.

e (ber ,Connect: Direct” fir Kunden, die direkt an den Mainframe der Deutschen Borse ange-
schlossen sind und Daten Uber die Funktion ,,Connect Direct” bereitstellen kdnnen.

Emittenten und Agenten sind allein fir die Bereitstellung der relevanten Zinsinformationen verant-
wortlich. Die CBF uberwacht diese Zinszahlungen nicht.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Das vordefinierte Format der Felder kann bei der Registrierung fiir den AFL-Service angefordert
werden. Weitere Informationen kénnen bei Asset Services Frankfurt (Income CSD) oder hrem
Kundenbetreuer angefordert werden.

Zeiten:

Kunden konnen ihre Daten jederzeit rund um die Uhr hochladen, wahrend die CBF die Referenzdaten
an Werktagen von 09:15 Uhr bis 17:00 Uhr verarbeitet. Nach der Verdffentlichung der Ereignisdaten
wird das Ereignis zu dem in der CSV-Datei angegebenen Wertstellungsdatum verarbeitet.

Die Daten werden nur verarbeitet, wenn eine korrekte Anweisung bis zum Ablauf der Frist, spatestens
zwei Werktage vor dem Zahlungstermin (bis 15:00 Uhr), eingegangen ist. Die gelieferten Informationen
werden automatisch validiert und gegebenenfalls wird ein Fehlerprotokoll an den Einreicher gesendet.

Kunden, die noch nicht an den AFL-Dienst angeschlossen sind, haben die Maglichkeit, die Zahlungs-
daten in einem AFL-kompatiblen Format (CSV-Datei) per E-Mail an die CBF zu senden.

Claimverfahren
Market Claims

Market Claims umfassen Income Events, wenn ein Wertpapier .,cum” (mit Coupon) gehandelt wird, aber
nach dem Bestandsstichtag “ex” (ohne Coupon) gebucht wird. Hier startet ein Market Claim-Zyklus von
20 Geschaftstagen. Dieser Prozess findet Anwendung auf Basis von gebuchten OTC (DvP und FoP), non-
CCP-Borsengeschéften und offenen [matched) sowie gebuchten C7 SCS Geschaften. Das Ergebnis
eines Market Claims ist eine Geldbelastung fiir den Verkaufer und eine Geldgutschrift fir den Kaufer.

e Beider .Ex Date -1"-Verarbeitung startet der Claim-Zyklus am Ex-Tag.
e Beider Record Tag Verarbeitung startet der Claimzyklus am Record Tag +1.

CCP-Repo-Geschafte werden am Bestandsstichtag auf Grundlage offener Bruttogeschafte
kompensiert.

CBF fiihrt die Berechnung der Market Claims fiir offene CCP-Geschafte inklusive Eurex-Ausibungen
am Abend des Stichtages durch.

Market Claims fiir sicherungsiibereignete Bestande (CmaX®) werden am Bestandsstichtag (Ex Date -1
oder Record Tag) fiir Zinszahlungen (Terminart 110), Teilriickzahlungen ohne Anderung Nennwert
(Terminart 141) und Bardividenden (Terminart 120 und 125) durchgefihrt.

Market Claims werden nur ausgefiihrt, wenn der Ex-Tag fiir das relevante Event gefillt ist. Ist Ex-Tag
leer, so wird kein Market Claim Prozess angewandt.

Hinweis: Die ,Ex"-Kennzeichnung wird fiir Market Claims berticksichtigt. Das bedeutet, dass fiir OTC-
Transaktionen, abgewickelt nach dem Bestandsstichtag mit Handelsdatum vor dem jeweiligen
Ex-Tag, kein Market Claim ausgefiihrt wird, falls sie von beiden Parteien als ,Ex”
gekennzeichnet sind.
Uber die ,,Opt-Out”-Kennzeichnung kann eine Transaktion vom Claimverfahren fiir Market
Claims ausgeschlossen werden.

Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
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Reverse Claims

Bei Record Tag Verarbeitung werden Reverse Claims durchgefiihrt, um OTC (DvP und FoP), und SE-
Transaktionen und CCP-Instruktionen vom Kaufer an den Verkaufer auszugleichen.

Reverse Claims umfassen Income Events, sofern das Handelsdatum am oder nach dem Ex-Tag und das
tatsachliche Abwicklungsdatum am oder vor dem Bestandsstichtag liegt.

Reverse Claims werden nur ausgefiihrt, wenn der Ex-Tag fur das relevante Event gefillt ist. Ist Ex-Tag
leer, so wird kein Reverse Claim-Prozess angewandt.

Das Reverse Claim-Verfahren lauft nur einmal ab, und zwar in der Nachtverarbeitung am
Bestandsstichtag.

Hinweis: Die "Ex"-Kennzeichnung wird fiir Reverse Claims bericksichtigt. Das bedeutet, dass OTC-
Transaktionen, abgewickelt zwischen Ex- und Bestandsstichtag mit Handelsdatum vor dem
jeweiligen Ex-Tag, Reverse Claims unterliegen, falls sie von beiden Parteien als “Ex”
gekennzeichnet sind.

Die “Opt-Out”-Kennzeichnung wird fiir Reverse Claims nicht beriicksichtigt.

Transformationen in Geld

Transformationen in Geld werden fir Reorganisationsvorgange durchgefiihrt, bei denen die zugrunde
liegende ISIN ausgebucht und Geld eingebucht wird, z. B. eine Riickzahlung, wenn zum Zeitpunkt der
Bestandsfeststellung offene Geschafte bestehen.

Am Bestandsstichtag des Events werden offene Geschafte identifiziert und der Rickzahlungspreis
sowie der ausmachende Betrag wie folgt bericksichtigt:

e Basierend auf dem Nominalwert des offenen Geschifts (matched) wird der Riickzahlungspreis
vom Verkaufer zum Kaufer Ubertragen.

e Der ausmachende Betrag des offenen Geschéftes (bei DvP) wird vom Kaufer zum Verk&ufer
Ubertragen.

e Das zugrunde liegende Geschaft (matched] wird aufgrund der Transformation geldscht.

Hinweis: Uber die .Opt-Out”-Kennzeichnung kann eine Instruktion vom Transformationsverfahren
ausgeschlossen werden. Die zugrunde liegende Transaktion wird in diesen Fallen nur
geloscht, ohne dass eine Ausgleichszahlung generiert wird.

Wahrend der 20-tdgigen Erkennungszeit fir eine Transformation von bereits endfalligen
Wertpapieren werden Instruktionen von T2S akzeptiert. Zum Settlement gelangen jedoch
ausschlieBlich Instruktionen, die von einen CSD gesendet werden, oder wenn eine PFoD-
Instruktion durch einen CCP eingereicht wurde. Am Ende der Erkennungsperiode werden alle
verbleibenden Instruktionen von T2S abgelehnt.

Die Kompensationsregeln mit den Kriterien zur Selektion von Geschaften sowie die betroffenen
Vorgangsarten sind im Handbuch Kompensation fiir CBF-Kunden detailliert beschrieben.

Das nachfolgende Schaubild stellt den vollstandigen Prozess der Abwicklung von Income Vorgangen,
bezogen auf einen Ex-Tag Event, dar.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Ex-Tag/
Falligkeitstag /
Zahlbarkeitstag'

30 Tagevor 14 Tage vor Ex- 2 Tage vor CBF-

Ex-Tag Tag Zahlbarkeitstag Stichtag CBF Stichtag + 20
|

v

!
Informationsprozess:
!

E:}%s:g ;23 Swift MT564 Online-Anzeige Online-Anzeige Online-Anzeige
\nformagtionen REPE (Avisierung der Abrechnungs- der Abrechnungs- - der Abrechnungs-
2um Ereignis Abrechnung) informationen informationen informationen
Realtime MT564 Abrechnungs- Abrechnungs- Abrechnungs-
q a a fir kurzfristige informationen als informationen als informationen als
Sl Rt Movetfitore o) Anderungen/Storno/, Journal und Datei a Journal und Datei a Journal und Datei a
Neuabrechnunge}« Kunden Kunden Kunden
Swift MT566 Swift MT566 Swift MT566
Online-Anzeige der Vorabinformationen (Bestatigung der (Bestatigung der (Bestatigung der
(KVGI) Abrechnung nach Abrechnung nach Abrechnung nach
Abstimmung) Abstimmung) Abstimmung)
. Informationen zu Informationen zu Informationen zu
ggg:?":?}fjnden Geldbuchungen Geldbuchungen Geldbuchungen
(Basis: Bestand) Online und tber den, Online und tber den, Online und tber den,
. Geldtagesauszug Geldtagesauszug Geldtagesauszug
/\n(orrrationsqueue: Zulassungsdaten, Emittenten, Lagerstellen usw.\/ Informationsquelle: CASCADE nach Abrechnung \
Abrechnungsprozess:

Geldverrechnun
mit Zahlstellen un

Bestandsermittlung Kunden, nach
und Abrechnung erfolgreicher
Abstimmung der
Zahlungen
Kompensation Geldverrechnung Geldverrechnung Geldverrechnung
offener CCP- zwischen den zwischen den zwischen den
Geschifte und Kontrahenten wegen Kontrahenten wg. Kontrahenten wg.
Xemac-Bestand Kompensati Kompensati Kompensationen
Riickbehalt anfallendei Tagliche Tagliche Tégliche
Zahlungen bei unter- Kompensation Kompensation Kompensation
sicherten Verpfandungen/” | gebuchter Geschafte gebuchter Geschifti e gebuchter Geschafte
via Xemac (0TC, LION) (0TC, LION) (QTC, LION)

1 Bei deutschen Gattungen stimmen in der Regel Ex-Tag bzw. Falligkeitstag und Zahlbarkeils‘@@&ﬂi@{ein.

Abbildung 5.2 Uberblick zum Income-Prozess

Datenbereitstellung

Die zur Abwicklung von Income Vorgangen erforderlichen Informationen liegen der CBF entweder
schon mit Zulassung eines Wertpapiers zur GS-Verwahrung vor (z. B. Zinstermine, Endfalligkeiten])
oder miissen vom Emittenten, der Zahlstelle oder dem emissionsbegleitenden Institut zum jeweiligen
Vorgang an CBF Gbermittelt werden (z. B. Dividendenzahlung, Zinsfixing bei Floatern, vorzeitige
Rickzahlung). Bei auslédndischen Gattungen, die tiber einen CSD-Link oder durch Miteigentumsanteile
an einem Inhaber-Sammelzertifikat in die G5-Verwahrung aufgenommen sind, werden in Abhangigkeit
des Vorgangs Informationen vom CSD, Konsortialfihrer oder Skontrofihrer bendatigt.

Die Veroffentlichung dieser Daten erfolgt CBF-seitig Giber die WSS/CBF Online-Abfrage (z. B. Giber WSS
Online Plus).

Vorabinformationen fiir Kunden

Juni 2024
9-6

Die CBF-Kunden kdnnen ab 14 Geschéftstage vor Stichtag tber die Online-Anzeige (KVGI) bestands-
bezogene Informationen zu bevorstehenden Income Vorgangen abrufen. Die Vorabinformationen zu
einem Vorgang werden taglich bis zur Abrechnung am Bestandsstichtag aktualisiert.

Informationen aus den Zulassungsverfahren zur GS-Verwahrung und Folgebearbeitung werden in CBF-
WSS veroffentlicht und sind Gber die entsprechenden Systeme abrufbar.

Zusatzlich stehen den Kunden optional bestandsbezogene Vorabinformationen iber den Swift MT564
Service zur Verfiigung. Der Erstversand eines Swift MT564 zu einem Vorgang erfolgt ab 30 Geschafts-
tage vor Stichtag. Weitere Swift MT564 Nachrichten folgen bei Anderungen der Vorgangsdaten oder bei
Neubestand des Kunden in der betroffenen Gattung bis einschlieBlich dem Bestandsstichtag. Zur
Unterstitzung der eigenen Gelddisposition konnen die Kunden einen sowie zwei Geschéaftstage vor dem
Bestandsstichtag, was in der Regel drei bzw. zwei Tage vor dem Zahlbarkeitstag entspricht, optional

Clearstream Banking Frankfurt
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einen MT564 REPE auf Basis ihres Bestands beziehen. Neben der Gesamtposition enthalt dieser REPE
die Summen der noch nicht abgewickelten Kaufe und Verkaufe sowie den Saldo inklusive Absetzungen.

Der Swift MT564 informiert in Echt-Zeit (Realtime) am Stichtag {iber kurzfristige Anderungen der Daten
eines Income-Events und nach dem Bestandsstichtag im Falle von Stornierungen und Neuabrech-
nungen.

Der Swift MT564 Service steht auch allen Kunden zur Verfligung, die als Zahlstelle auftreten. In diesem
Fall weisen die Nachrichten den Tresorbestand und die Inkassodaten aus.

Details zu den Swift-Services fiir Income Vorgange sind im CBF Connectivity Handbook beschrieben.

Abrechnung und Abrechnungsinformationen

Die Abrechnung eines Vorgangs erfolgt am Bestandsstichtag (Ex Date -1 oder Record Tag) mit Ende der
Tagesverarbeitung. Basis der Abrechnung bilden die berechtigten Depotbuchbestande. Zudem werden
Market Claim-Zahlungen aus offenen CCP-Bruttogeschaften sowie aus sicherungsiibereigneten Be-

standen (Cmax®) ermittelt. Der Reverse Claim-Prozess findet am Bestandsstichtag zum Tagesende statt.

Im Rahmen von Verpfandungen via CmaX werden Ertrégnisse (z. B.aus Zinsen, Dividenden) nicht vom
Pfandrecht erfasst und verbleiben beim Sicherheitengeber. Davon ausgenommen sind Ertragnisse
(z. B. aus Zinsen, Dividenden) im Fall von untersicherten Verpfandungen via CmaX, die auf Weisung des
Sicherheitennehmers bis zur Freigabe des Sicherheitennehmers (aktuell relevant fiir Zentralbanken)
zurlckgehalten und - bei fehlender Freigabe - an den Sicherheitennehmer ausgeschiittet werden.

Samtliche Abrechnungsinformationen konnen am darauf folgenden Geschaftstag bis 120 Geschaftstage
nach Ex-Tag lber die Online-Anzeige abgerufen werden. Zusatzlich konnen den Kunden die Abrech-
nungsdaten in einem Journal und als Datei (per File Transfer) zur Verfigung gestellt werden. Bei
Nutzung des Swift MT564 Service kann der Kunde am Bestandsstichtag nach Abrechnung den Swift
MT564 REPE (Replacement with Entitlement) beziehen, der ebenfalls alle Abrechnungsinformationen
auf Basis des Bestandes des Kunden und seiner offenen, kompensierten Geschafte enthalt.

Kunden, die als Zahlstelle auftreten, konnen zusatzlich den Swift MT564 REPE fiir das Inkasso
beziehen.

Geldverrechnung

Die Geldverrechnung erfolgt als PFoD-Instruktionen auf dem T2S DCA in der Nachtverarbeitung (NTS)
von T2S am Vorabend des Zahlbarkeitstages. Die Gutschrift der Gelder kann erst erfolgen, wenn CBF
die Gelder vom Issuer CSD oder dem Agenten erhalten hat und diese vollstandig abgestimmt worden
sind. Der Ausschittungsbetrag, gegebenenfalls durch den Abzug von Steuern reduziert, wird der
Zahlstelle belastet und den Kunden mit berechtigtem Bestand gutgeschrieben.

Am Zahlbarkeitstag wird auch die Geldverrechnung zwischen den beiden Parteien fiir Reverse Claims
sowie Market Claims fiir offene CCP-Bruttogeschafte durchgefiihrt. Fir Market Claims wird dem
Verkaufer der Kompensationsbetrag belastet, der Kaufer erhalt eine entsprechende Geldgutschrift. Bei
Reverse Claims wird der Kaufer mit dem Kompensationsbetrag belastet und der Verkaufer erhalt eine
Gutschrift.

Die Geldbuchungen erfolgen entweder im NTS am Tag vor Zahlbarkeit oder am Zahlbarkeitstag zu den
tblichen Abwicklungszyklen:

e Ausschittungen in EUR durch deutsche Zahlstellen werden in der Regel in NTS uber T2S
reguliert.

e Ausschittungen in Fremdwahrung werden uber die Creation-Plattform reguliert.

Die Zahlungsauftrage fiir Ausschiittungen werden als Abwicklungsinstruktionen (PFoD-Instruktionen)
in T2S eingestellt. Dabei erfolgt die Verarbeitung pro Event, d.h. alle Zahlungen, die sich auf ein
Ausschiittungsereignis beziehen, werden zu einem Pool zusammengefasst, der iber T2S abgewickelt
wird, sobald die entsprechende Zahlstelle einen ausreichenden Geldsaldo auf ihrem DCA zu Verfiigung
stellt. Damit werden alle Kundenzahlungen gesamthaft bedient oder - im Falle von fehlender Deckung
auf dem DCA der Zahlstelle - der gesamte Pool an Instruktionen in T2S bleibt so lange in der Schwebe,
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bis die Liquiditat ausreichend ist oder die automatische Ldschung beim Erreichen der T2S Recycling
Period erfolgt.

Market Claims und Transformationen in Geld werden hingegen nicht als Pools erfasst, sondern
eingestellt, wenn die Ausschittungen abgewickelt wurden.

Gepoolt
PFoD DBIT 100 %
MPA DCA >
CBF Verwahung DCA <
PFoD CRDT
PFoD DBIT 100%
CBF Verwahung DCA >
Kunde 1 <«
(deutsches) DCA  PFoD CRDT
PFoD DBIT 85 %
CBF Verwahung DCA >
Kunde2 <«
(steuerbeginstigtes Konto) PFoD CRDT
DCA
PFoD DBIT 73.625 %
CBF Verwahung DCA >
Kunde3 <«

(nicht-deutsches) DCA  PFoD CRDT .
Abwicklung

Abbildung 5.3 Pool-Verarbeitung der Zahlungsinstruktionen (PFoD)

Das Ergebnis der Geldbuchungen wird dem Kunden bzw. der Zahlstelle Gber die Online-Anzeige sowie
dem Geldtagesauszug mitgeteilt. Zusatzlich konnen die Kunden den Swift MT566 als Bestatigung der
Gutschriften und Market/Reverse Claim-Verrechnungen beziehen. Der Versand erfolgt nach dem
jeweiligen Geldverrechnungslauf. Die MT566-Bestatigungen zu Zahlungen werden nach der Zahlungs-
abwicklung wahrend der T2S NTS-Verarbeitung am Vorabend versendet.

Kunden, die als Zahlstelle auftreten, konnen sich das Inkasso auch Gber Swift MT566 bestatigen lassen.
Bei Problemen am Zahlbarkeitstag missen sich Kunden, die als Zahlstelle fungieren, bis spatestens
12:30 Uhr an CBF wenden, um eine Verarbeitung der Gelder zu ermoglichen.

Taglicher Market Claim-Lauf

Die Ergebnisse des taglichen Kompensationslaufs fiir gebuchte OTC und Non-CCP-Borsengeschafte
und der Geldverrechnung hierzu werden auf den gleichen Wegen an die Kunden bzw. Geschaftsparteien
gemeldet wie bei der Stichtags-bezogenen Verarbeitung.

Storno und Neuabrechnung

Juni 2024
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Im Falle der Stornierung einer Abrechnung zu einem Income Vorgang generiert CASCADE
Gegenbuchungen, um den urspriinglichen Zustand vor Durchfiihrung der Abrechnung herzustellen.
Dies beinhaltet auch die Generierung von Gegenbuchungen zu bereits erfolgten Market und Reverse
Claim-Zahlungen.

Erfolgt nach einem Storno eine erneute Abrechnung mit korrigierten Daten, so werden neue
Geldbuchungen zur Ausschiittung der Kapitaldienstzahlung auf Basis der stichtagsbezogenen
Bestande sowie auf Basis der berechtigten Market und Reverse Claims generiert und der tagliche
Kompensationslauf zu gebuchten Geschéften wird neu angestoflen.
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Die Durchfihrung und Geldverrechnung von Storno und Nachlauf kann sowohlintraday als auch im T2S
NTS erfolgen.

Identifizierung der relevanten Geschafte

Die Market Claim-relevanten Geschafte werden wahrend der Nachtverarbeitung, die Reverse Claim-

relevanten Geschafte vor der Nachtverarbeitung identifiziert.

Non-Income - obligatorische KapitalmafBinahmen

Obligatorische Kapitalmafinahmen sind bestandsverandernde Ma3nahmen, die ohne Instruktion des
Kunden abgewickelt werden. Hierunter fallen im Wesentlichen die folgenden Vorgange:

Einrichten Bezugsrechte
Aktien-Split

Spin-off

Einrichten Teilrechte

Einrichten Gratisaktien
Stock-Dividende

Wahl-Dividende

Trennung von Optionsscheinen
Ausbuchen wegen Gesamtriickzahlung
Ausbuchen wegen Teilriickzahlung
Ausbuchen wertloser Stiicke

Umbuchen auf gesperrtes Unterkonto

Tilgung in Wertpapieren (z. B. Aktien- und Rentenandienungsrechte)

Aktienumtausch

Fusion

Aktienzusammenlegung (“reverse stock split”)

Kapitalherabsetzung
Reklassifizierung
Gleichstellung

Redenomination

Ausiibung Optionsscheine (obligatorische automatische Ausiibung)

CBF fuhrt die Abwicklung obiger Vorgange tber T2S durch bzw. Uber Creation, falls die neuen Stiicke

(z. B. Bezugsrechte) AKV-verwahrt sind. Basis der Abwicklung sind die Depotbuchbestande der Kunden
in GS-Verwahrung. Fir Wertpapiergeschéfte in GS-Gattungen, die “cum”, d. h. mit Anspruch gehandelt
und “ex”, d. h. ohne Anspruch beliefert werden, nimmt CBF Market Claims fiir nachfolgende Vorgange

vor:

Einrichten Bezugsrechte
Aktien-Split

Spin-off

Einrichten Teilrechte
Einrichten Gratisaktien
Stock-Dividende

Clearstream Banking Frankfurt
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e Wahl-Dividende
o Anderung der Notierungseinheit/Anzahl der Aktien

Fir Wertpapiergeschafte in GS-Gattungen, bei denen das Handelsdatum am oder nach dem Ex-Tag und
das Buchungsdatum am oder vor dem Record Tag liegen, nimmt CBF Reverse Claims fiir folgende
Vorgange vor:

e Einrichten Bezugsrechte

e Aktien-Split

e Spin-off

e Einrichten Teilrechte

e Einrichten Gratisaktien

e Stock-Dividende

e Wahl-Dividende

o Anderung der Notierungseinheit/Anzahl der Aktien

Fir am Bestandsstichtag offene Wertpapiergeschafte in GS-Gattungen bei Reorganisationsvorgangen,
bei denen die zugrunde liegende ISIN ausgebucht und eine neue ISIN eingebucht wird, nimmt CBF
Transformationen in Stiicke vor. Dies betrifft die folgenden Vorgange:

e Tilgung in Wertpapieren

e Aktienumtausch

e Fusion

* Aktienzusammenlegung (.reverse stock split”)
e Kapitalherabsetzung

¢ Reklassifizierung

¢ Gleichstellung

e Trennung von Optionsscheinen
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Bestandsstichtag

Der Bestandsstichtag (Ex Date -1 oder Record Tag] ist der Tag, an dem CBF zum Tagesende die
berechtigten Bestande ermittelt. Fallt der Bestandsstichtag auf ein Wochenende oder Feiertag, so wird
als Stichtag der erste vor dem Wochenende oder Feiertag liegende Geschaftstag herangezogen.
Beispiel:

.Ex Date -1"-Verarbeitung

FoP-Claim: A nach B, DEOOOAOS9PJ4, Nennwert 50

25.09. 26.09. 27.09.
Handelstag Bestandsstichtag Ex-Tag

28.09.
Ex-Tag +1

Abwicklung
in NTS

Abwicklung in RTS
Nominal: 50
ISIN: DEOOCAOS9PJA

Nominal: 100
ISIN:
DE0006614712

Verarbeitung TA210
ISIN: DE0006614712
ISIN rights:
DEOOOA0S9PJ4
Ratio 2:1

Tagl.
Kompensationslauf
(Stichtag)

Abbildung 5.4 Market Claim, Verarbeitung Terminart 210 (Bezugsrecht)

Beispiel:
Record Tag Verarbeitung

FoP-Claim: A nach B, DEOOOAOS9PJ4, Nennwert 50

26.09 27.09. 28.09. 29.09.
Ex-Tag. “Stichtag” Zahltag fortlaufend
Record Tag

I I I I
I I I -

NTS-Verarbeitung

Abwicklung in FoP Instruktion Abwicklung in der
NTS Nominal: 50 nachsten
Nominal: 100 ISIN: Verarbeitung

ISIN: DEOOOAOS9PJ4 Nominal: 50
DE0006614712 ISIN: DEOOOAOSY9PJ4,

Abbildung 5.5 Reverse Claim: Verarbeitung Terminart 210 (Bezugsrecht]
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Claimverfahren

Das Claimverfahren fur offene Positionen ist von der Abwicklung auf gebuchte Bestande losgeldst und
wird verarbeitet, selbst wenn die Kapitalmafinahme gesperrt ist und keine Einbuchung auf Basis
gebuchter Bestande erfolgt.

Market Claims

Market Claims umfassen Non-Income Events, wenn ein Wertpapier ,.cum” (mit Coupon) gehandelt wird,
aber ,ex” (ohne Coupon) gebucht wird. Hier startet ein Market Claim-Zyklus von 20 Geschéftstagen.
Dieser Prozess findet Anwendung auf Basis von gebuchten OTC (DvP und FoP), Bérsen- und offenen
(matched) sowie gebuchten C7 SCS-Geschaften. Das Ergebnis eines Market Claims ist eine Stiicke-
belastung fir den Verkaufer und eine Stiickegutschrift fir den Kaufer

e Beider ,Ex Date -1"-Verarbeitung startet der Claim-Zyklus am Ex-Tag.
e Beider Record Tag Verarbeitung startet der Claimzyklus am Record Tag +1.

Hinweis: Uber die ,,Opt-Out”-Kennzeichnung kann eine Transaktion vom Claimverfahren fiir Market
Claims ausgeschlossen werden.

Reverse Claims

Bei Record Tag Verarbeitung werden Reverse Claims durchgefiihrt, um OTC (DvP und FoP) und Non-
CCP-Borseninstruktionen sowie CCP-Instruktionen vom Kaufer an den Verkaufer auszugleichen.

Reverse Claims umfassen Non-Income Events, sofern das Handelsdatum am oder nach dem Ex-Tag
und das tatsachliche Abwicklungsdatum am oder vor dem Bestandsstichtag liegen.

Reverse Claims werden nur ausgefiihrt, wenn der Ex-Tag fir das relevante Event gefiillt ist. Ist der Ex-
Tag leer, wird kein Reverse Claim Prozess angewandt.

Das Reverse Claim-Verfahren lauft nur einmal ab, und zwar in der Nachtverarbeitung am Record Tag.

Hinweis: Die ,Ex“-Kennzeichnung wird flir Reverse Claims beriicksichtigt. Das bedeutet, dass OTC-
Transaktionen, abgewickelt zwischen Ex und Record Tag mit Handelsdatum vor dem Ex-Tag,
Reverse Claims unterliegen, falls sie von beiden Parteien als ,.Ex" gekennzeichnet sind.
Die ,,Opt-Out”-Kennzeichnung wird fiir Reverse Claims nicht beriicksichtigt.

Transformationen in Stiicke

Transformationen in Stiicke werden fiir Reorganisationsvorgange durchgefiihrt, bei denen die zugrunde
liegende ISIN ausgebucht und eine neue ISIN eingebucht wird, z. B. eine Fusion, wenn zum Zeitpunkt
der Bestandsfeststellung offene Geschafte bestehen.

Es erfolgt eine Modifikation der ISIN und/oder der Nominale der am Bestandsstichtag offenen
Geschéfte (matched), indem das alte Geschéft geloscht und ein neues Geschift mit der neuen ISIN und
ggf. neuen Nominale eingestellt wird.

Hinweis: Uber die ,,Opt-Out”-Kennzeichnung kann eine Instruktion vom Transformationsverfahren
ausgeschlossen werden. Die zugrundeliegende Transaktion wird in diesen Fallen nur
geloscht, ohne dass eine neue Transaktion generiert wird.

Durchfiihrung der automatischen Claims
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5-12

e BeiReorganisationsvorgangen mit Wechsel der ISIN wird die offene Instruktion fir ein OTC- bzw.
non-CCP- Borsengeschaft im Auftrags- bzw. Lieferbestand durch Anpassung der ISIN und ggf.
des Nominalbetrages und/oder der ISIN (z. B. Aktienumtausch) aktualisiert.

e Bei Kapitalerhohungvorgangen wird auf Basis der gebuchten OTC und Non-CCP-Boérseninstruk-
tionen untertagig eine FoP-Instruktion als Market Claim von CBF mit Referenzierung auf das
zugrunde liegende Geschaft eingestellt. Die Buchung des Market Claims erfolgt im Real-time
Settlement. Der Kunde hat die Option, dass Market Claims fiir seine Wertpapierlieferungen
gesperrt von CBF eingestellt werden. AnschlieBend kénnen diese durch den Kunden freigegeben
werden.

Clearstream Banking Frankfurt
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5. Asset Services

Die Kompensationsregeln mit den Kriterien zur Selektion von Geschaften sowie die betroffenen
Vorgangsarten sind im Handbuch Kompensation detailliert beschrieben.

Das nachfolgende Schaubild stellt den Prozess der Abwicklung obligatorischer Kapitalmafinahmen dar.

30 Tage vor 14 Tage vor Bestandsstichtag Ex-Tag/RD +1 CBF
Ex-Tag/RD +1 Ex-Tag/RD +1 Stichtag + 20

v

Informationsprozess

Eingang und
Priifung der
Informationen

Swift MT564 Realtime MT564

(Vorabinformationen) OnlinezAnzeige den fir kurzfristige Swift MT564 REPE Swift MT564 REPE
Vorabinformationen Iy

SO an den Kunden Anderungen/Storno/ fiir Zusatzgeschafte flir Zusatzgeschafte
2 Sl Neuabrechnungen.
Abrechnungs- Abrechnungs-
Informationen als Journal Informationen als
an Kunden Journal an Kunden
Swift MT536 SITBLED
i . (Bestatigung
(Bestatigung Regulierung Requli
Zusatzgeschaft) egutierung
Zusatzgeschift)

Swift MT566
(Bestatigung
der Abrechnung an
den Kunden), nach
erfolgreicher
Abstimmung

Swift MT566
(Bestétigung der
Abrechnung an den Kunden)
nach erfolgreicher
Abstimmung

/ Informationsquelle: Zulassungsdaten, Emittenten, Lagerstellen etc. \/ Informationsquelle: CASCADE nach der Abrechnung \

Buchung auf den

Bestandermittlung Depotkonten der

und Abrechnung Kunden, nach erfolgreicher,
Abstimmung
Ermittlung Ermittlung ge-

Ermittlung offener gebuchter Geschafte und buchter Geschafte

Geschafte und deren Einstellung von und Einstellung von

Anpassung Zusatzgeschaften Zusatzgeschaften

(TA 232) (TA 210+ 211) (TA 210+ 211)

Abbildung 5.6 Uberblick zum Prozess der obligatorischen KapitalmaBnahmen

Datenbereitstellung

Die zur Abwicklung von Non-Income Vorgangen erforderlichen Informationen werden der CBF in der
Regel vom Emittenten, emissionsbegleitenden Institut oder Konsortialfihrer zum jeweiligen Vorgang
Ubermittelt. Bei auslandischen Gattungen, die tber einen CSD-Link oder durch Miteigentumsanteile an
einem Sammelzertifikat in die GS-Verwahrung aufgenommen sind, werden in Abhangigkeit des
Vorgangs Informationen vom CSD bzw. Konsortialfiihrer bendtigt.

Kapitalmafinahmen auf existierenden Wertpapieren, die zu der Entstehung eines neuen Wertpapiers
(neue ISIN] fiihren, kénnen ohne einen giiltige Legal Entity Identifier (LEI) nicht bearbeitet werden.
Weitere Informationen zur Neuemission von Wertpapieren finden Sie in Kapitel 5.1
Girosammelverwahrung auf Seite 5 - 1.

Vorabinformationen fir Kunden

Die CBF-Kunden kénnen ab 14 Geschéftstage vor Stichtag bzw. Beginn der Bezugs-/Umtauschfrist
Uber die Online-Anzeige (KVGI) bestandsbezogene Informationen (nur Gattung) zu bevorstehenden
Non-Income Vorgangen abrufen. Die Vorabinformationen zu einem Vorgang werden taglich bis zur
Abrechnung am Bestandsstichtag aktualisiert.

CBF vorliegende und vom Emittenten oder dem begleitenden Institut einer Maf3nahme bestatigte Daten
werden in CBF-WSS veroffentlicht und sind iber die entsprechenden Systeme abrufbar.

Zusatzlich stehen den Kunden bestandsbezogene Vorabinformationen tber den Swift MT564 Service
zur Verfigung. Der Erstversand eines Swift MT564 zu einem Vorgang erfolgt ab 30 Geschaftstage vor
Stichtag bzw. Beginn der Bezugs-/Umtauschfrist. Weitere Swift MT564 Nachrichten folgen bei

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Anderungen der Vorgangsdaten oder bei Neubestand des Kunden in der betroffenen Gattung bis
einschlieBlich dem Bestandsstichtag.

Der Swift MT564 informiert in Echt-Zeit (Realtime) am Stichtag tiber kurzfristige Anderungen der Daten
eines Non-Income-Events (obligatorische KapitalmaBnahmen) und nach dem Bestandsstichtag im
Falle von Stornierungen und Neuabrechnungen.

Innerhalb eines Market Claim-Zyklus informiert der Swift MT564 REPE zu jedem generierten Market
Claim.

Zusatzlich zu dem MT564 REPE am Record Tag wird ein MT564 REPE am Record Tag -1 Geschaftstag
(RD -1) und am Record Tag -2 Geschéftstage (RD -2) Giber die Gesamtposition, die Summen der noch
nicht abgewickelten Kaufe und Verkaufe sowie den Saldo inklusive Absetzungen angeboten.

Im Falle von Kapitalerhohungen, die mit der Ausschiittung von Bezugsrechten oder Interimsgattungen
verbunden sind, initiiert CBF parallel zwei Swift MT564 Workflows bzw. Events, von denen der erste
Event (obligatorische Kapitalmafnahme) auf der Stammgattung und der zweite Event (freiwillige
KapitalmafBinahme) auf dem Bezugsrecht bzw. der Interimsgattung basiert.

Der Swift MT564 Service steht auch allen Kunden zur Verfligung, die als Lead Manager im Vorgang
.Tilgung in Wertpapieren” auftreten. In diesem Fall weisen die Nachrichten den Tresorbestand und die
neuen zu liefernden Wertpapiere aus.

Details zu den Swift-Services fur Non-Income Vorgange sind im CBF Connectivity Handbook
beschrieben.

Abrechnung und Abrechnungsinformationen

Die Abrechnung eines Vorgangs erfolgt am Bestandsstichtag (Ex Date-1 oder Record Tag) mit Ende der
Tagesverarbeitung (RTS-Ende). Basis der Abrechnung bilden die berechtigten Depotbuchbesténde
sowie die Market Claims offener Geschafte und Reverse Claims.

Abwicklung
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In Abhangigkeit der Vorgangsart erfolgen auf den Depotkonten der Kunden Gutschriften (z. B. Ein-
richten von Bezugsrechten), Belastungen (z. B. Ausbuchen wertloser Stiicke] oder Belastungen in der
alten ISIN und Gutschriften in der neuen ISIN (z. B. Fusion). Buchungsdatum fir die Abrechnung auf
Basis der berechtigten Depotbuchbestande sowie der Reverse Claims ist in der Regel der Record

Tag +1 bzw. Ex-Tag, die Gutschrift kann jedoch erst erfolgen, wenn die Ertragniserlose der CBF vom
Issuer CSD oder einem Agenten gutgeschrieben und vollstandig abgestimmt worden sind. Die Ein-
buchung einer neuen Gattung auf den Konten der Kunden setzt die Zulassung der Gattung bei CBF
voraus (siehe Kapitel 5.1 Girosammelverwahrung auf Seite 5 - 1). Bei auslandischen, iiber einen CSD-
Link in die GS-Verwahrung einbezogenen Gattungen kann es deshalb hier auch zu Depotbuchungen
nach dem Zahlbarkeitstag kommen. Market Claims werden innerhalb des 20-tagigen Market Claim-
Zyklus untertagig zu finf Zeitpunkten generiert und im Continuous Settlement gebucht.

Die Kunden erhalten Berichte tber die erfolgten Bestandsveranderungen und Kompensationen. Als
weiterer Service kann der Swift MT566 als Bestatigung der Depotbuchungen bezogen werden. Der
Swift MT566 auf Basis der berechtigten Kundenbestande und der Reverse Claims wird nach erfolg-
reicher Abwicklung am Abend des Bestandsstichtages (Ex Date -1 oder Record Tag] erstellt und
versendet.

Die Kunden, die als Lead Manager in dem Vorgang .. Tilgung in Wertpapieren” fungieren, konnen sich die
Belastung der neuen Stiicke ebenso ber Swift MT566 bestatigen lassen.

Die Regulierung von Zusatzgeschaften (wegen Einbuchung von Rechten) wird den Kunden im Clearing
& Settlement Statement (Swift MT536) aufgrund der gebuchten FoP-Instruktionen, die von CBF im
Rahmen des automatischen Claim-Prozesses generiert wurden, mitgeteilt.

Clearstream Banking Frankfurt
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Abwicklung von Kapitalerhohungen

Fir die Abwicklung von Kapitalerhohungen sind generell die vom Konsortialfiihrer vorgegebenen
technischen Richtlinien zu beachten. Das Einrichten von Bezugsrechten am Ex-Tag/Record Tag +1
erfolgt automatisch auf Basis der zum Bestandsstichtag ermittelten berechtigten Kundenbestande. Mit
Buchung der Stiicke auf Basis der ermittelten Bestande erfolgt der Versand jeweils eines MT566
intraday. Innerhalb der mit dem Ex-Tag beginnenden Bezugsfrist kann der Kunde eine Instruktion oder
mehrere Instruktionen bis zum vorgegebenen Instruktionsstichtag mittels Swift erteilen:

e Kauf weiterer Bezugsrechte oder Verkauf von Bezugsrechten, soweit diese handelbar sind
* Ausilibung von Bezugsrechten zum Bezug der neuen (jungen) Aktien

e Mehrbezug neuer (junger) Aktien (sofern gemafB Bezugsangebot moglich)

Der Swift-Service fur Kapitaldienste iiber MT565 und MT567 erfolgt wie in Kapitel Non-Income -
freiwillige KapitalmaBnahmen auf Seite 5 - 15 beschrieben. Im Falle der Ausiibung von Bezugsrechten
leitet CBF die Instruktionen unter Beachtung der technischen Richtlinien an den Konsortialfiihrer
weiter und belastet die Bezugsrechte dem Depotkonto des Kunden. Gleichzeitig wird der Kunde am
Zahltag (= letzter Tag der Bezugsfrist) mit dem Bezugspreis zugunsten des Konsortialfiihrers belastet.
Dies erfolgt in Abhangigkeit zur Marktfrist. Der Konsortialfihrer stellt die neuen (jungen) Wertpapiere
unter Berticksichtigung des Zulassungsverfahrens (siehe Kapitel 5.1 Girosammelverwahrung auf Seite
5 - 1) auf einem internen Konto der CBF zur Verfligung. Von diesem Konto erfolgen dann die
Gutschriften auf den Depotkonten der Kunden entsprechend ihrer Instruktionen.

Die bei Ausfiihrung einer Kundeninstruktion durch die bei CBF automatisch erstellten oder manuell
erfassten Depot- und Geldbuchungen auf den Kundenkonten werden dem Kunden den durch Versand
von Swift MT566 Nachrichten bestatigt.

Bei Instruktionserteilung durch den CBF-Kunden direkt an den Konsortialfiihrer zur Ausiibung der
Bezugsrechte erfolgt die Abwicklung der Kapitalerhéhung einschlieBlich der Verrechnung des
Bezugspreises bilateral zwischen dem CBF-Kunden und dem Konsortialfiihrer.

Werden bis zum Instruktionsstichtag keine Instruktionen erteilt, so werden die Bezugsrechte in der
Regel nach einer vom Konsortialfihrer vorgegebenen Frist dem Depotkonto des Kunden belastet und
dem Konsortialfihrer zur Verfigung gestellt. Die Bezugsrechte werden auf Instruktion des Konsortial-
flhrers entsprechend behandelt (Vernichtung oder Entwertung) und anschlieBend ausgebucht. Bei
auslandischen Gattungen handelt die CBF entsprechend der Usancen des auslandischen Marktes.

Storno und Neuabrechnung

Im Falle der Stornierung einer Abrechnung zu einem Non-Income-Vorgang generiert CASCADE
Gegenbuchungen, um den urspriinglichen Zustand des Depotbestandes vor Durchfiihrung der
Abrechnung wiederherzustellen. Market/Reverse Claims werden ebenfalls zuriickgenommen. Eine
erneute Abrechnung mit korrigierten Daten erfolgt nur auf Basis der berechtigten Depotbestande
sowie auf Basis der berechtigten Market/Reverse Claims.

Storno/Nachlgufe kénnen ab Ex-Tag/Record Tag +1 fiir einen Zeitraum von 25 Geschaftstagen
durchgefihrt und in der Nachtverarbeitung verarbeitet werden.

Non-Income - freiwillige Kapitalmafinahmen

Freiwillige Kapitalmafinahmen sind bestandsverandernde Maf3nahmen, an denen der Kunde nur durch
Ubermittlung seiner Instruktion teilnimmt. Hierunter fallen im Wesentlichen die nachfolgenden
Vorgangsarten:

e Bezugsangebot
o Ubernahme-/Abfindungsangebot
¢ Rickkaufangebot

e Kindigung von Anteilen

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
Kundenhandbuch 5-15



Kundenhandbuch

e Glaubiger-/Inhaberkiindigungsmaoglichkeit

¢ Umtauschangebot

e Ausilibung von Options- und Wandelrechten

* Ausilibung von Nebenrechten (Bezugsrechte, Teilrechte)

Die Abwicklung freiwilliger KapitalmaBnahmen erfolgt Uber die Plattform T2S.

Emittenten oder emissionsbegleitende Institute konnen die Veroffentlichung bestimmter Kauf- und
Umtauschangebote verlangen. Fiir diesen Service fallen Standardgebiihren gemaf3 dem Clearstream
Banking Preisverzeichnis an. Bei Fragen oder Anforderungen sollten sich Emittenten oder

emissionsbegleitende Institute an ihren Relationship Officer.

Fristen

Die in den Veroffentlichungen durch den Konsortialfiihrer bzw. Umtauschagenten enthaltenen
technischen Richtlinien zur Abwicklung der Kapitalmaf3nahme legen den Beginn und das Ende der
Angebots- bzw. Umtauschfrist fest. CBF leitet aus diesen Vorgaben den Instruktionsstichtag fir die
Ubermittlung der Instruktionen durch die Kunden ab. Bei einem Bezugsangebot zum Beispiel kann es
neben dem Instruktionsstichtag (= Weisungsfrist) zum Bezug der neuen Stiicke auch noch eine
Handels- und eine frithe Weisungsfrist (gilt fir besondere ausléndische Kapitalmainahme) geben.

Das nachfolgende Schaubild stellt den Prozess der Abwicklung freiwilliger Kapitalmafinahmen dar.

Fristbeginn Weisungs- Fristende
stichtag _
>
Informationsprozess:
Elrlgang und Swift MT564 Swift MT564 Abrgchqungsinformationen
Rriinaidey (Vorabinformationen) (Weisungserinnerung) Ot inefuberielinalsy
Informationen g 9 MT536, MT566, nach
P an Kunden an Kunden P q
zum Ereignis erfolgreicher Abstimmung

Swift MT567
(Bestétigung des
Weisungseingangs)

Online-Anzeige der
Vorabinformationen

Abrechnungs-
informationen Online,
tiber Journale und
Swift MT536

e

A

Informationsquelle: Umtauschagent, Konsortialfiihrer
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Informationen zu
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per (ber Geldtagesauszug,
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e

Abrechnungsprozess:

Weisung des
Kunden an CBF
via MT565

1. Abwicklungsmethode

Ausbuchen Ursprungs-
Gattung und Einbuchen
getenderte Gattung auf
Kundenkonto

2. Abwicklungsmethode

Ausbuchen Ursprungs-
Gattung vom Kundenkonto
zugunsten des Umtausch-
agenten

Internal

Informationsquelle: CASCADE nach Abrechnung

Ausbuchen der
getenderten Gattung
vom Kundenkonto

Depotgutschrift in
neuer Gattung und/oder
Geldverrechnung zuséatzlicher
Zahlungen, nach

erfolgreicher Abstimmung

Depotgutschrift
in neuer Gattung und/oder
Geldverrechnung zusétzlicher
Zahlungen, nach
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Abbildung 5.7 Uberblick zum Prozess der freiwilligen KapitalmaBnahmen
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5. Asset Services

Datenbereitstellung

Die zur Abwicklung von freiwilligen Kapitalmafinahmen erforderlichen Informationen werden der CBF
in der Regel vom Konsortialfihrer bzw. Umtauschagent zum jeweiligen Vorgang tibermittelt. Bei
auslandischen Gattungen, die liber einen CSD-Link oder durch Miteigentumsanteile an einem
Sammelzertifikat in die GS-Verwahrung aufgenommen sind, werden in Abhangigkeit des Vorgangs
Informationen vom CSD bzw. Konsortialfiihrer benétigt.

Kapitalmafinahmen auf existierenden Wertpapieren, die zu der Entstehung eines neuen Wertpapiers
(neue ISIN] fiihren, kénnen ohne einen giiltige Legal Entity Identifier (LEI) nicht bearbeitet werden.
Weitere Informationen zur Neuemission von Wertpapieren finden Sie in Kapitel 5.1
Girosammelverwahrung auf Seite 5 - 1.

Vorabinformationen fiir Kunden

Informationen zu freiwilligen Kapitalmaf3nahmen liegen dem Markt in der Regel erst wenige Tage vor
Fristbeginn vor. Mit Bekanntmachung eines solchen Vorgangs stellt CBF ihren Kunden entsprechende
Vorabinformationen zur Verfiigung. Uber die Online-Anzeige (KVGI) kénnen die Kunden bis zu 14 Ge-
schaftstage vor Fristbeginn bestandsbezogene Informationen zu bevorstehenden freiwilligen Kapital-
mafnahmen abrufen, die taglich bis zum Abschluss der Abwicklung nach Fristende aktualisiert
werden.

CBF vorliegende und vom Emittenten oder dem begleitenden Institut einer Malnahme bestatigte Daten
werden in CBF-WSS verdffentlicht und sind ber die entsprechenden Systeme abrufbar.

Zusatzlich stehen den Kunden bestandsbezogene Vorabinformationen tber den Swift MT564 Service
zur Verfligung. Der Erstversand eines Swift MT564 zu einem Vorgang erfolgt friihestens 30 Geschafts-
tage vor Fristbeginn. Weitere Swift MT564 Nachrichten folgen bei Anderungen der Daten zum Vorgang,
bei Neubestand des Kunden in der betroffenen Gattung bis Fristende oder als Erinnerung (= Reminder)
vor den Instruktionsstichtagen. Details zu den Swift-Services fiir Non-Income Vorgange sind im CBF
Connectivity Handbook beschrieben.

Instruktionen der Kunden

In Abhangigkeit der durch den Konsortialfihrer bzw. Umtauschagenten festgelegten technischen
Richtlinien zur Abwicklung der freiwilligen Kapitalmafinahme erfolgt die Instruktionserteilung
entweder an CBF oder direkt an den Konsortialfiihrer bzw. Umtauschagenten. Dabei ist der von CBF
bzw. dem Konsortialfihrer oder Umtauschagenten vorgegebene Instruktionsstichtag zu beachten.

Die CBF-Kunden, die den Swift-Service fur Kapitaldienste nutzen, kannen ihre Instruktionen generell
an CBF ubermitteln. Hierzu steht der Swift MT565 zur Verfligung. Technische Voraussetzung zur
Nutzung der Instruktionserteilung liber den MT565 ist eine BIC bezogene Autorisierung des Kunden-
kontos. Liegt keine Autorisierung vor, erfolgt eine Ablehnung der Instruktion aus technischen Griinden
und der Kunde muss sich mit CBF in Verbindung setzen. Bei Instruktionserteilung an CBF fiihrt CBF
die Instruktion und alle weiteren erforderlichen Abwicklungsschritte Giber die CASCADE-Plattform aus.

Im Falle der Instruktionserteilung an den Konsortialfiihrer bzw. Umtauschagenten unternimmt CBF
grundsatzlich keine Aktivitaten in Bezug auf die durch die Kunden gehaltenen Bestande. Die Instruk-
tionsausfihrung sowie alle weiteren erforderlichen Abwicklungsschritte erfolgen bilateral zwischen
dem CBF-Kunden und dem Konsortialfiihrer bzw. Umtauschagenten iiber die CASCADE-Plattform

(z. B. Einstellung von Wertpapieriibertrégen durch den CBF-Kunden zugunsten des Konsortialfihrers
bzw. Umtauschagenten).

Instruktionsausfiihrung und Abrechnung

Im Falle der Instruktionserteilung an CBF nimmt CBF die Instruktion des Kunden als Swift MT565
entgegen und unterzieht diese verschiedenen formalen und inhaltlichen Prifungen. Beiinhaltlicher
und formaler Korrektheit einer Instruktion sowie ausreichendem Bestand fiihrt CBF die Instruktion
aus. Die Instruktionsausfiihrung erfolgt durch Einstellung von Wertpapieriibertragen frei von Zahlung
in T2S mit Regulierung wahrend der T2S Realtime-Verarbeitung. Das Abwicklungsverfahren hangt
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dabei von der Vorgangsart und den vom Konsortialfihrer bzw. Umtauschagent vorgegebenen
technischen Richtlinien ab. Die zwei gelaufigsten Verfahren sind:

e Dem Kunden wird der Bestand in der Ursprungsgattung entsprechend der Hohe der
Weisungsnominale belastet und die getenderte Gattung auf dem Depotkonto gutgeschrieben.
Nach Fristende und im Falle des Zustandekommens der KapitalmaBnahme erhalt der Kunde auf
Basis seines Bestands in der Interimsgattung eine Gutschrift auf seinem Depotkonto in der
bezogenen Gattung und/oder eine Geldgutschrift. Der Bestand in der Interimsgattung wird
wieder ausgebucht.

e Der Bestand in der Ursprungsgattung wird entsprechend der Hohe der Weisungsnominale von
dem Kundenkonto auf das Konto des Konsortialfihrers bzw. Umtauschagenten in CASCADE
Ubertragen. Nach Fristende und im Falle des Zustandekommens der KapitalmaBnahme erhalt
der Kunde Gber CBF eine Gutschrift vom Konsortialfihrer bzw. Umtauschagenten auf sein
Depotkonto in der bezogenen Gattung und/oder eine Geldgutschrift.

Bei Instruktionserteilung an CBF erhalten die Kunden als Bestatigung der Instruktionsausfiihrung
einen Swift MT567 sowie einen Swift MT566 mit Informationen zu den regulierten Wertpapier-
Ubertragen. Die Bestatigung Uber die Gutschrift des Ertragniserloses wird erst versandt, wenn diese
CBF gutgeschrieben wurde und vollstandig abgestimmt worden ist. Des Weiteren werden den Kunden
generell die mit Abwicklung der Kapitalmaf3nahme einhergehenden Bestandsveranderungen Online,
Uber Journale und im Swift MT536 (Clearing & Settlement Statement) angezeigt. Fir Geldbuchungen,
die CBF auf Grund einer Instruktionsausfiihrung eingestellt hat, werden nach erfolgreicher
Geldregulierung auch Swift MT566 Bestatigungen versendet.

Kommt eine freiwillige KapitalmaBnahme nicht zustande (z. B. Scheitern eines Ubernahmeangebots),
so gleicht CBF bereits vorgenommene Buchungen auf den Depotkonten der Kunden durch Gegen-
buchungen wieder aus.

Innerhalb einer Angebotsfrist meldet CBF an den Konsortialfiihrer bzw. Umtauschagenten nach
Anforderung die Summe aller aktuell vorliegenden Weisungsnominale. Diese Informationen bilden die
Grundlage fir Pflichtmitteilungen durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
und sonstigen amtlichen Bekanntmachungen zum Verlauf eines Angebots.

Non-Income: “Information only”-Mafinahmen

CBF informiert Kunden, die den Swift MTh64 Service nutzen, auch Uber nicht-bestandsverandernde
MaBnahmen wie z. B. Namensanderung, Fondsanteil-Tauschoption oder Uber die Eroffnung eines
Insolvenzverfahrens eines Emittenten. Diese Swift MT564 Mitteilung ist als “Info” qualifiziert und
basiert auf den von Wertpapier-Mitteilungen (WM) veréffentlichten Informationen.

Tax Service
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Mit den Steuerservices bietet CBF Unterstiitzung bei der Erstellung von Steuerbescheinigungen, bei
Rickerstattungen bereits abgefiihrter Steuern sowie zur Vorabbefreiung von Steuern in verschiedenen
Markten an. Im Einzelnen umfasst das die folgenden Dienstleistungen:

e Erstellen von Einzel-Steuerbescheinigungen nach amtlichem Muster fir deutsche Wertpapiere
zur Einreichung bei den deutschen Finanzbehorden. Die Einzel-Steuerbescheinigungen werden
auf die Namen der berechtigten Begiinstigten mit Depotkonto im Ausland ausgestellt. Der
Service kann von auslandischen Kunden der CBF oder CBL genutzt werden. Inlandische Kredit-
bzw. Finanzdienstleistungsinstitute konnen diesen Service auch in Anspruch nehmen, sofern
CBF Steuern fur diese Zahlungen einbehalten und an das Finanzamt abgefiihrt hat.

¢ Rickerstattung von Quellensteuern fiir alle Markte, mit denen ein Doppelbesteuerungs-
abkommen besteht. CBF fordert fir ihre deutschen Kunden die zu erstattende Quellensteuer bei
der auslandischen Finanzbehorde, Lagerstelle oder Tax Agent und fir ihre auslandischen
Kunden die zu erstattende Kapitalertragssteuer bei der deutschen Finanzbehorde ein. Deutsche
Kunden erhalten dadurch z. B. die von Danemark, Finnland, Norwegen und Schweden erhobene
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Quellensteuer zurlickerstattet. Auslandische Kunden konnen sich die in Deutschland erhobene
Kapitalertragssteuer und den Solidaritatszuschlag zuriickerstatten lassen.

Vorbereitung von Steuerriickerstattungsantragen fir gewisse Markte im Zusammenhang mit
unserem pro-aktiven Steuerservice. CBF liberwacht die Zahlungen an Kunden in den verschie-
denen Markten, breitet die Formulare zur Steuerriickerstattung vor, handigt sie an die Steuer-
behorde aus und Giberweist den erstatteten Betrag an die Kunden.

Vorabbefreiung deutscher und auslandischer Kunden von Steuern fiir die Markte, wo die
Mdglichkeit der vollstandigen oder teilweisen Befreiung von Steuerzahlungen besteht. Hierunter
fallen die iber CSD-Links in die GS-Verwahrung einbezogenen Markte sowie die WR-Bestande
in den Lagerstellen. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte den jeweiligen Market Taxation
Guides auf der Clearstream-Website.

Bei anstehenden Income Vorgangen in den betroffenen Markten stellt CBF den Kunden ab

14 Tage vor Ex-Tag bestandsbezogene Vorabinformationen als Liste sowie Swift Notifikationen
zur Verfligung mit steuerrelevanten Details und Referenzen zu den Kundeninformationen, in
denen die marktspezifischen Steuerkriterien beschrieben sind. Die Kunden kénnen dadurch
rechtzeitig die berechtigten Bestande melden und die bendtigten Dokumente bei CBF
einreichen.

Im Rahmen der zum 1. Januar 2009 eingefiihrten Abgeltungsteuer in Deutschland bietet CBF
den Service “Taxbox” an, eine Plattform fir den elektronischen Transfer steuerrelevanter Daten
bei Depotibertragen.

Hauptversammlungen

Die CBF-Kunden konnen auf Wunsch verschiedene Hauptversammlungs services zu ihren
girosammelverwahrten Bestanden in Anspruch nehmen.

Hierunter fallen unter anderem im Wesentlichen nachfolgende Services:

Vorabinformation zu Hauptversammlungen

Ubermittlung der Agenda

Vertretung der Stimmrechte fir internationale Kunden

Die CBF nimmt die Instruktion des Kunden entgegen und verarbeitet diese weiter.
Beschaffung der Eintrittskarten

Registrierung der Bestande in Namensaktien

Als Voraussetzung zur Ausiibung der Stimmrechte Gibermittelt CBF die Aktionarsdaten an die
Aktiengesellschaft. CBF nutzt fiir diesen Service CASCADE-RS (siehe Kapitel 8.1 Namensaktien
in CASCADE-RS auf Seite 8 - 1).

In einigen Markten sind die oben aufgefiihrten Dienstleistungen nicht vollumfanglich moglich, da der
ortliche CSD oder die Lagerstelle keinen Service anbieten.

5.2 Streifbandverwahrung

CBF bietet fiir Wertpapierbestande in Streifbandverwahrung Services zur Abwicklung von Income- und
Non-Income-Vorgangen sowie Hauptversammlungs services an. Die Services haben nahezu den
gleichen Umfang wie zur GS-Verwahrung (Details siehe Kapitel 5.1 Girosammelverwahrung auf Seite 5
- 1. Der dort beschriebene Swift MT564-Service ist jedoch nur fiir die GS-Verwahrung verfiigbar. Die
Abwicklung von Non-CCP-Bdrsengeschéften wird in der Verwahrart ,Streifbandverwahrung” nicht

unterstitzt).
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5.3 Wertpapierrechnung

Die CBF bietet ihren Kunden Custody Services auf die bei ihr WR-verwahrten Wertpapierbestande an
unter Nutzung des technischen und funktionalen Dienstleistungsangebotes ihrer Schwestergesell-
schaft CBL. Diese Services sind im CBL Client Handbook beschrieben.

Die Abwicklung von Non-CCP-Bérsengeschaften ist hiervon ausgenommen.
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6.1

Investmentfonds

CBF-Kunden konnen von den Order Routing Services fir Investmentfonds profitieren, die CBF anbietet.

Die Investment Fund Services von CBF sind in diesem Kapitel beschrieben. Weitere relevante Informa-
tionen zu Investment Fund Services finden Sie in anderen Kapiteln dieses Kundenhandbuchs.

Vestima

Vestima ist der automatisierte Order Routing Service von CBF fir die Investmentfondsbranche. Er
bietet einen Zugangs- und Empfangspunkt fur inlandische, internationale und Offshore-Fonds. So
ermoglicht er die Einreichung, Validierung und Erteilung von Auftragen und Auftragsbestatigungen an
den jeweiligen Empfanger. Auftrage kdnnen mittels authentifizierter Kommunikationskanale ein-
gereicht werden. Dabei stehen verschiedene Abwicklungsverfahren zur Verfligung.

CBF bietet ihren Kunden mit den automatisierten Order Routing Services Vestima und VestimaPRIME
zwei Optionen. Vestima ist ein hochautomatisierter Dienst fir einfache Investmentfonds, wogegen
VestimaPRIME auf komplexe und alternative Investmentfonds ausgelegt ist.

Sofern nicht anders angegeben, gilt VestimaPRIME als fester Bestandteil der von CBF erbrachten
Vestima-Dienstleistungen. Ebenso bezeichnet der Begriff Konto in diesem Kapitel und sofern nicht
anders angegeben auch ein VestimaPRIME-Konto.

Vestima bietet umfassende Dienstleistungen fiir die Erteilung und Verwaltung von Auftragen fir
Investmentfondsanteile. Die Auftrage (Orders) werden von einem Auftraggeber (Order Issuer, Ol)
Ubermittelt (z. B. einer Vertriebsstelle, einer Depotstelle oder einem Vermdgensverwalter). Die
Auftragsdaten werden auf Basis der vom jeweiligen Ol festgelegten Dauerauftrage und Praferenzen
sowie der Anforderungen des jeweiligen Fonds und des Order Handling Agent (OHA) validiert. Giiltige
Auftrage werden anschlieBend an den jeweiligen OHA weitergeleitet. Beim OHA handelt es sich um:

e Order Handling Agent (OHA] - eine Bevollméchtigte, die im Namen des Fonds agiert (z. B.
Zahlstelle, Depotbank, Zentralisierungsstelle). Unter bestimmten Bedingungen kann CBF
Auftrage an eine ihrer Verwahrstellen oder einen ernannten Dritten weiterleiten, die sie
wiederum an die zustandige Bevollmachtigte weiterleiten.

Ols missen sich dabei nicht um die individuelle Anbindung oder das Auftragsformat eines OHA
kiimmern. Auftragsbestatigungen und andere Nachrichten vom OHA werden von Vestima empfangen,
und der Ol kann den Auftragsstatus liber Statusnachrichten oder die direkte Abfrage tber eine
Internetbrowser-Schnittstelle zu Vestima verfolgen. Optional konnen basierend auf Dauerauftragen
auch Abwicklungsinstruktionen erstellt werden.

Die Internetbrowser-Schnittstelle bietet Fazilitaten fir Berichterstattung, Eventualitaten und Abfragen
zu bereits erteilten Auftragen sowie Zugang zur verdffentlichten Fondsliste.

Weitere Informationen finden Sie auf der Clearstream-Website (z. B. Vestima-Benutzerhandbiicher und
verdffentlichte Fondsliste). In der verdffentlichten Fondsliste auf der Clearstream-Website ist der
Annahmeschluss fiir CBF-Auftrage aufgefiihrt. Dieser ist in der Regel 0 oder 15 Minuten vor dem
offiziellen Annahmeschluss des Investmentfonds.

Bei Auftragen, die in VestimaPRIME eingegeben werden, oder wenn in der verdffentlichten Fondsliste
kein Annahmeschluss fiir CBF-Auftrage angegeben ist, ist der geltende Annahmeschluss fiir CBF-Auf-
trage 90 Minuten vor dem Auftragsannahmeschluss, der im Fondsprospekt angegeben ist. Ist in der
Fondsliste kein CBF-Annahmeschluss angegeben, und ist der im Fondsprospekt angegebene Annahme-
schluss spater als das Ende eines CBF-Geschéftstages, miissen Auftrage mindestens 30 Minuten vor
Ende des CBF-Geschaftstages eingehen. Sollte der Annahmeschluss fiir CBF-Auftrage nach dem An-
nahmeschluss fir Barzahlungen sein, muss der Kunde bei der Platzierung des Auftrags den jeweiligen
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Annahmeschluss fir Barzahlungen einhalten. Zu diesem Zweck ist der Annahmeschluss 18:00 Uhr an
jedem Geschaftstag. CBF garantiert, dass alle vor dem CBF-Annahmeschluss eingehenden Auftrage
vor dem in der verdffentlichten Fondsliste angegebenen Fonds-Annahmeschluss an den OHA weiter-
geleitet werden. Giltige Auftrage werden unabhangig vom CBF-Annahmeschluss unverziglich an den
OHA weitergeleitet.

Vor der Platzierung eines Zeichnungsauftrags oder einer Ubertragungsinstruktion muss der Ol, wenn
auf dem Konto des Ol kein aktueller Bestand im betreffenden Investmentfonds vorliegt, CBF
kontaktieren, um die Verfligbarkeit des Investmentfonds fiir den Ol fiir das Order Routing und die
Verwahrung durch CBF sicherzustellen.

Vor der Ausgabe einer neuen Anteilsklasse (z. B. Bonusanteile, Side Pockets) an bestehende Ol muss
CBF gegebenenfalls beim Ol Informationen einholen.

Wenn in den beiden oben genannten Fallen der Aufbau der Verfligbarkeit des Investmentfonds verlangt,
dass der Ol CBF entsprechende Unterlagen liefert (z. B. Privatplatzierungsprospekt, Zeichnungs-
vereinbarung oder ausgefiillter Fragebogen), setzt CBF den Ol davon in Kenntnis. Dieser muss
unverziglich und innerhalb einer geltenden Frist antworten. Der Ol erklart, CBF schadlos zu halten,
falls der Ol dem nicht innerhalb dieser gesetzten Frist nachkommt.

Wenn die Transferstelle/ der OHA Referenzen Uber eine neue Geschéaftsbeziehung mit einem Ol
verlangt, hat der Ol CBF ausreichende Informationen zur Verfligung zu stellen und auf die Bestatigung
zu warten, dass der betreffende gewiinschte Aufbau bereit ist, bevor die erste Transaktion in einem
bestimmten Investmentfonds platziert wird. Wenn der OHA Vorschriften fiir die Zulassung von Ol
vorgibt, fordert CBF weitere Informationen beim Ol an. Wenn der Ol dem nicht nachkommt, entsteht fir
CBF keinerlei Haftung, falls der Investmentfonds Strafgelder, eine Zwangsriicknahme, den Umtausch
der Position oder ein sonstiges Abhilfemittel vorgibt.

Bedingungen fiur Order Routing und Order Management Services
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Bei der Erbringung von Order Routing Services handelt CBF bei der Weiterleitung des Auftrags und der
Bescheinigungen an den OHA, einschliefllich Ergdnzungen, Zusatze, nochmaliger Ubermittlung und/
oder anwendbarer Ersetzungen, im Namen und Auftrag des Ol, wobei CBF den OHA daruber informiert,
dass der Ol die verantwortliche Partei ist. Auftragsstatusberichte und Auftragsbestatigungen, die von
einem OHA als Antwort auf einen weitergeleiteten Auftrag eingehen, werden an den Ol gesendet.

Sofern nicht ausdrucklich anders dargelegt, ist CBF ausschliefilich fir die Order Routing Services ver-
antwortlich, die aus den Ubermittlungsdetails der Transaktion im Auftrag des Kunden, dem Auszug und
sonstigen bereit gestellten Informationen bestehen, und CBF wird nicht Partei beim An- oder Verkauf
derin der Transaktion, im Auszug oder sonstigen Uberlassenen Informationen naher bezeichneten
Investmentfondsanteile; Ol und OHA sind fir den Inhalt der zwischen ihnen ausgetauschten Informa-
tionen verantwortlich.

Vorbehaltlich der im vorhergehenden Abschnitt beschriebenen Bedingungen pflegt Vestima Daten zu
Handelsparteien ein, soweit vom jeweiligen OHA angefordert. Der Ol hat CBF hinsichtlich der
Anforderungen aller Handelsparteien an die Fihrung von Referenzdaten zu kontaktieren.

CBF ist nicht haftbar, falls der Ol die Bereitstellung von Bescheinigungen versaumt, die gegebenenfalls
direkt an den OHA geschickt werden miissen, oder fiir etwaige Konsequenzen aus Verzogerungen oder
Fehlern des Ol bei der Bereitstellung von Bescheinigungen. Wenn CBF von dem Ol beauftragt wird,
einem OHA Bescheinigungen zur Verfugung zu stellen, wird CBF die Bescheinigung unverziiglich
Ubermitteln, ist aber nicht fiir die Folgen oder die Richtigkeit der Bescheinigung verantwortlich.

Fondsreferenzdaten werden ausschlieflich zu Informationszwecken zur Verfiigung gestellt und
ersetzen nicht die rechtsverbindliche Dokumentation des Investmentfonds. CBF gibt keine Garantie fiir
die Vollstandigkeit, Richtigkeit oder Echtheit von Fondsreferenzdaten.

Bei Auftragen am Primarmarkt kann CBF beschlieflen, eine externe Order-Routing-Plattform zur
Weiterleitung von Auftragen an OHAs, die bereits an diese Plattform angeschlossen sind, zu nutzen.
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Bei Order Routing Services fiir bestimmte Markte ist eine besondere Dokumentation erforderlich. Fir
weitere Informationen kontaktieren Sie bitte CBF.

Werden Auftrage an franzosischen Markten manuell direkt an einen franzdsischen OHA gesendet,
befolgt CBF die “Charte des Bonnes Pratiques Professionnelles de la Centralisation d'OPCVM” der
Association Francaise des Professionnels des Titres (AFTI), unbeschadet der Einhaltung der
rechtsverbindlichen Dokumente von CBF. Bei Auftragen, bei denen ein Telefongesprach mit dem OHA
erforderlich ist, entstehen dem Ol zusatzliche Kosten entsprechend dem geltenden Preisverzeichnis.

CBF ist nur verantwortlich fir die Auswahl der OHAs, die zur gleichen Zeit auch als Lagerstelle von
CBF im lokalen Markt dienen, und nur solche OHAs werden von CBF kontrolliert und reevaluiert. CBF
ist nicht fir die Auswahl des OHA und dessen Dienstleistungsniveau verantwortlich, da der OHA direkt
vom Fonds ernannt wird.

CBF wird die am besten geeignete Methode fiir die Ubermittlung der Auftrage an die OHA in Abhiangig-
keit der operativen Anforderungen jedes einzelnen OHA auswahlen. Der Service, den CBF erbringen
kann, hangt von den Regeln und Usancen des betreffenden Marktes oder Investmentfonds und von dem
OHA ab und kann deswegen bei allen Investmentfondsanteilen, die fiir ein Order Routing und eine
Abwicklung durch CBF zugelassen sind, unterschiedlich sein.

Fir einen erhohten Grad der Automatisierung kann CBF fir die Abwicklung von Transaktionen in
Investmentfonds Abwicklungsinstruktionen im Auftrag des Kunden erstellen. Transaktionen, die unter
Verwendung von durch CBF generierten Abwicklungsinstruktionen abgewickelt wurden, kdnnen von
CBF riickgangig gemacht oder geandert werden.

CBF behélt sich das Recht vor [ist jedoch nicht dazu verpflichtet), das Kundenkonto bei Eingang einer
Mitteilung vonseiten eines OHA iiber (1) eine Anderung an einer Transaktion oder (2) eine Anderung an
einer Position, die CBF im Auftrag des Kunden hielt oder immer noch halt, zu berichtigen. Der Kunde
erhalt stets eine Mitteilung Uber die gedanderte Transaktion unter Angabe des Grundes.

CBF kann ein Fondsmarktkonto als Zwischenkonto fiihren, um die Abwicklung zwischen dem Ol und
dem OHA zu erleichtern. Das Fondsmarktkonto ist lediglich ein technisches Hilfsmittel. Zur
Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass dessen Verwendung nicht bedeutet, dass CBF Partei der
Transaktion oder Ubertragung der abgewickelten Investmentfondsanteile ist.

Alle Investmentfondsauftrage, die an CBF Ubermittelt werden, miissen liber Vestima libermittelt
werden. Jeder eingegangene Auftrag, der CBF nicht Giber Vestima tbermittelt wurde (z. B. eine Free-
Format-Message), wird vom Investment Fund Order Routing Desk nach eigenem Ermessen und
ausschlieBilich nach “bestmdglichem Bemiihen” abgewickelt. CBF behalt sich das Recht vor, nicht tiber
Vestima libermittelte Auftrdge abzulehnen und stattdessen vom Ol die Ubermittlung des Auftrags iiber
Vestima zu verlangen.

Von CBF werden elektronische Zertifikate zur Verfligung gestellt, die den verschliisselten Zugang zu
der Web-Browser-basierten Oberflache von Vestima ermdglichen. Teilnehmer lassen bei der
Verwahrung ihrer elektronischen Zertifikate und zugehdriger Zugangsdaten angemessene Sorgfalt
walten. CBF gibt keine Gewahr oder Garantie fiir die Sicherheit jeglicher Kommunikation, die mit Hilfe
von elektronischen Zertifikaten erfolgt.

Die Anlageentscheidung trifft allein der Kunde, und CBF ist ausschlief3lich fur die Ausfiihrung der
Instruktionen des Kunden zustandig. Anlagerisikofaktoren sind von den Kunden zu bewerten, die im
Zweifelsfall aufgefordert sind, ihre Fachberater zu konsultieren. CBF trifft unter keinen Umstanden
Anlageentscheidungen und fungiert nicht als Anlageberater und schlief3t deswegen jegliche Haftung
fir die mit der Anlage und/oder anderen Transaktionen im Zusammenhang mit Investmentfonds
verbundenen Risiken aus.
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Eroffnung eines VestimaPRIME-Kontos

Ein VestimaPRIME-Konto muss dann eroffnet werden, wenn Kunden den VestimaPRIME-Dienst nutzen
mochten.

Das VestimaPRIME-Kontoersffnungsformular muss (im Original) ausgefiillt und ordnungsgemaf
unterzeichnet per Post an CBF gesendet werden, um die Erdffnung eines VestimaPRIME-Hauptkontos
zu beantragen.

Es konnen zusatzliche VestimaPRIME-Konten erdffnet und mit einem VestimaPRIME-Hauptkonto
verbunden werden. Jedes VestimaPRIME-Konto muss mit einem Hauptgeldkonto oder zusatzlichen
Geldkonto bei CBF verbunden sein. Bei Fragen beziiglich der Verfahren zur Eréffnung eines
VestimaPRIME-Kontos wenden Sie sich bitte an einen Relationship Officer.

Weitere Servicebedingungen
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b-4

CBF behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen bei Bedarf eine oder mehrere der folgenden
MafBinahmen zu ergreifen, um Auftrage weiterzuleiten und die anschlieBende Abwicklung
durchzufihren:

e Geldabbuchung vom CBF-Konto des Ol am gewiinschten Abwicklungstag eines Zeichnungs-/
Kaufauftrags wie vom OHA festgelegt. Bei einem Zeichnungs-/Kaufauftrag, bei dem der OHA
eine Vorauszahlung verlangt, behalt sich CBF das Recht auf Geldabbuchung vom CBF-Konto des
Ol bei der Weiterleitung des Auftrags an den OHA vor.

e CBF verpflichtet sich bei der Weiterleitung eines Zeichnungs-/Kaufauftrags nicht zur Priifung,
ob auf dem CBF-Konto ausreichende Barmittel oder Sicherheiten verfiigbar sind.

e Prifung vor der Weiterleitung eines Riicknahme-/Verkaufsauftrags, ob ausreichende
Investmentfondsanteile auf dem CBF-Konto des Ol verfiigbar sind (Uberpriifung der Deckung).
Bei unzureichender Deckung kann CBF den Riicknahme-/Verkaufsauftrag ablehnen.

e Sperrung der betreffenden Position eines Riicknahme-/Verkaufsauftrags, indem bei der
Bearbeitung des Auftrags durch CBF die Investmentfondsanteile vom CBF-Konto des Ol auf ein
Konto von CBF Ubertragen werden.

Bei der Weiterleitung von Auftragen handelt CBF im Namen und Auftrag des Ol, und der Ol ist fiir die
punktliche und korrekte Abwicklung zustandig, was insbesondere Folgendes beinhaltet:

* Bei Zeichnungs-/Kaufauftragen Gewahrleistung, dass ausreichende Barmittel oder vorab
arrangierte Kreditfazilitaten verfigbar sind.

- Viele Investmentfonds verlangen bei Zeichnungen Barzahlungen am Valutatag, und der
Termin fir die Deckung des Geldkontos bei CBF entspricht dem Annahmeschluss fir
Barzahlungen von CBF.

- Beieinigen Investmentfonds erfordern Zeichnungen untertagige Barzahlungen, die zu einer
bestimmten Zeit des Tages auf dem Inkassokonto des Fonds eingehen missen. In solchen
Fallen muss CBF das CBF-Geldkonto des Ol zu einem fritheren Zeitpunkt des Tages belasten.
Der Ol sorgt dafiir, dass bei Zeichnungen mit untertagigen Barzahlungen bis spatestens
08:00 Uhr eine ausreichende Deckung zur Verfligung steht.

¢ Bei Riicknahme-/Verkaufsauftragen Gewdhrleistung, dass Abwicklungserlése dem Fonds-
prospekt oder der Festlegung des OHA entsprechen. Die zuriickgenommenen Investmentfonds-
anteile stehen zur Lieferung an den OHA zur Verfligung.

e DerOlistallein fiir die Zahlung von aufgelaufenen Performance- oder Erfolgsgebiihren haftbar,
die auf die zuriickgenommen Investmentfondsanteile geschuldet werden.

Wenn der Ol seinen Abwicklungspflichten nicht nachkommt:

e kann CBF den Ol bei Verlusten, Anspriichen, Haftungen, Schaden oder Aufwendungen in
Regress nehmen, die aus der Gutschrift oder Belastung des betreffenden Kontos im Invest-
mentfondsregister nach einem Auftrag entstehen.
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e ist CBF zu jeder Zeit zwischen der Bestatigung des Auftrags und der Abwicklung berechtigt, von
dem OHA die flir die Abwicklung eines Riicknahme-/Verkaufsauftrags erforderlichen Invest-
mentfondsanteile zu erwerben und das CBF-Konto des Ol entsprechend zu belasten. CBF wird
den Ol so bald wie moglich

e benachrichtigen, bevor eine solche Belastung erfolgt.

Mit der Ubermittlung eines Investmentfondsauftrags oder einer Instruktion sichert der Ol zu und
akzeptiert, dass

e erdie uneingeschrankte Rechtsfahigkeit fir die Erteilung von Auftragen fir Investmentfonds-
anteile besitzt.

e eranwendbare Gesetze und Vorschriften erfiillt, unter anderem die Gesetze uber die Verhinde-
rung und Verfolgung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung.

e erdie Geschaftsbedingungen der betreffenden Investmentfonds erfiillt und erfiillen wird.

e ernicht als Anleger im Sinne der 0GAW-Richtlinie und der Verordnung 583/2010 der Kommis-
sion? handelt, sofern der Ol dies CBF nicht vor Ubermittlung eines Auftrags offenlegt. Wird CBF
von einem Ol mitgeteilt, dass er als Anleger handelt, wird CBF den betreffenden OHA dement-
sprechend unterrichten.

e CBF vom Ol tGiber das mit dem Ol vereinbarte Kommunikationsmittel Auftrage erhalt und sie im
Auftrag und Namen des Ol an den OHA weiterleitet.

e er CBF als seinen Bevollméachtigten (,mandataire”) in Bezug auf den OHA fiir Zwecke des Order
Routing bestellt und CBF ermachtigt, dem OHA seinen Namen offenzulegen, sofern CBF dies fir
angemessen halt.

e CBF prift, ob die Pflichtinformationen zu Auftragen vorliegen, und alle unvollstandigen oder
unrichtigen Auftrage ablehnen kann. Dabei prift CBF nur das Format der Auftrage.

e CBF auflerdem priift, ob die Pflichtinformationen zu Transferinstruktionen enthalten sind, und
alle unvollstandigen oder unrichtigen Transferinstruktionen ablehnen kann. Dabei prift CBF nur
das Format der Transferinstruktionen.

e CBF nicht garantiert, dass Auftrage, die nach dem CBF-Annahmeschluss eingegangen sind, die
Auftragsfrist des Investmentfonds einhalten.

e CBF Stornoantrage lediglich nach bestmdglichem Bemiihen bearbeitet, und CBF keine Garantie
dafiir gibt, dass OHAs Stornoantrage akzeptieren, unabhangig vom Zeitpunkt, zu dem derartige
Antrage Ubermittelt werden.

e bei Riicknahme-/Verkaufsauftragen, sofern der Ol die Riicknahme eines bestimmten Loses
verlangt, gegebenenfalls das urspriingliche Handelsdatum und die Handelsreferenz im Auftrag
des Ol angegeben werden missen. CBF leitet diese Informationen an den OHA weiter, und ganz
gleich, ob die Informationen angegeben werden oder nicht, werden die Anteile des Ol gemaf den
Regeln des OHA zuriickgenommen.

e bei Ricknahmen, die in VestimaPRIME eingegeben werden und bei denen Teilzahlungen
erfolgen, CBF dem Ol ein Teilriicknahmeavis liefert, in dem der Prozentwert der gezahlten
Ricknahmeerlose und der geschatzte Preis angegeben sind.

e Qls, die VestimaPRIME in Anspruch nehmen und Investmentfondsanteile kaufen oder erhalten
mochten, bei denen Ertrage aus US-Quellen erwirtschaftet werden, den betreffenden US-
Steuerabkommen-Pool angeben miissen.

1. Richtlinie 2009/65/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordination der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (0GAW).

2. Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf die wesentlichen Informationen fir den Anleger und die Bedingungen, die
einzuhalten sind, wenn die wesentlichen Informationen fiir den Anleger oder der Prospekt auf einem anderen dauerhaften
Datentrager als Papier oder auf einer Website zur Verfligung gestellt werden.
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Zudem gilt fur Instruktionen fir Wertpapiere mit gestaffelten Zahlungsstrukturen Folgendes:

¢ Wenn CBF angewiesen wird, Investmentfondsanteile mit gestaffelten Zahlungsstrukturen zu
erwerben oder zu halten, erklart sich der Ol bereit, CBF zu autorisieren, das Konto des Ol in
Hohe des Betrags, der in Zusammenhang mit dem Erwerb zu bezahlen ist, und/oder mit
zukiinftigen Betr&gen, die bei Kapitalabrufen/Verpflichtungen oder sonstigen von den Anteilen
verlangten Forderungen zu zahlen sind, zu belasten. Der Ol sorgt fiir ausreichende Deckung auf
seinem Konto. Wenn der Ol auf seinem Konto nicht tber ausreichende Deckung fiir
Kapitalabrufe oder sonstige Forderungen verfiigt, ist CBF nicht verpflichtet, zukiinftige
Kapitalabrufe oder sonstige Forderungen im Auftrag des Ol zu finanzieren.

¢ Die Anlage erfolgt ausschliefBlich fiir und durch den OI, CBF hat keinerlei Verpflichtung oder Ver-
antwortung im Zusammenhang mit den getatigten Anlagen, einschliefilich und ohne Einschrankung
keine Verantwortung, auf Kapitalabrufe oder sonstige Forderungen gemaf Darlegung in Angebots-
dokumenten dieser Investmentfonds, Zeichnungsvereinbarungen oder Kommanditgesellschafter-
vereinbarungen zu reagieren oder hierfir Kapital bereitzustellen. CBF wird den Investmentfonds
oder dessen Bevollmachtigte informieren, dass der Kunde die verantwortliche Partei ist und dass
CBF ausschlieBilich als Beauftragter oder zwecks Abwicklung von Vermdgenswerten handelt.

e Der Kunde verpflichtet sich zur Entschadigung, Verteidigung, Erstattung und Freistellung von CBF,
seinen Beteiligungsgesellschaften, Geschéftsleitungsmitgliedern und Mitarbeitern (zusammen
die “von der Haftung freigestellten Parteien”) in Bezug auf samtliche Verluste, Haftpflichten,
Kosten, Schaden, Aufwendungen (einschlieBlich Anwaltshonorare, Steuern und Strafgelder)
oder sonstige Betrage sowie deren Ubertrag, die direkt oder indirekt aus oder im Zusammen-
hang mit (i) Falschdarstellungen oder Verletzungen von Zusicherungen, Bedingungen, Abreden
oder Vereinbarungen in der betreffenden Zeichnungsvereinbarung (oder gleichwertigen Doku-
menten) oder (i) sonstigen Dokumenten, die CBF an den Investmentfondsemittenten oder dessen
Bevollmachtigte im Zusammenhang mit Instruktionen des Kunden geliefert hat, entstehen.

Bedingungen fiir externe Ubertrige

In Ausnahmefallen kann eine externe Instruktion oder ein Investmentfondsauftrag fir Wertpapiere aus
den folgenden Grinden nicht ausgefiihrt werden: Bestimmte Stiickelungen des angewiesenen
Nennbetrags sind voribergehend nicht verfligbar, oder das von der Verwahrstelle oder im
Investmentfondsregister gehaltene Guthaben ist nicht ausreichend. Dies kann vorkommen, wenn bei
der Emission die erforderlichen Stiickelungen allgemein nicht ausreichend sind, oder weil die
Neuausrichtung der Position in der Verwahrstelle oder im Investmentfondsregister aussteht.

Kunden werden angehalten, am folgenden Tag eine neue Instruktion fir die Transaktion zu erteilen
oder CBF zu kontaktieren.

CBF tUbernimmt keinerlei Verantwortung oder Haftung fur die Erfillung von Forderungen aufgrund von
Verspatungen, Versaumnissen oder Ablehnungen beziiglich der Ausfihrung externer Instruktionen
oder Investmentfondsauftrage fur Wertpapiere, die sich aufgrund von Stiickelungen ergeben oder weil
die Neuausrichtung der Position in der Verwahrstelle oder im Investmentfondsregister aussteht.

Weitere Informationen finden Sie im “Creation-CASCADE Realignment Guide”.

Bedingungen fir Kontofiihrungsdienstleistungen
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Bei Kontoflihrungsdienstleistungen werden die betreffenden Positionen im Investmentfondsregister im
Namen des Kunden oder dessen Beauftragten gehalten.

Die Positionen von Wertpapieren, die als im Rahmen der Kontoflihrungsdienstleistungen gehalten be-
richtet werden, spiegeln lediglich einen Positionsfihrungsservice wider und beziehen sich auf die Posi-
tionen in dem betreffenden Investmentfondsregister. Der Kunde erklart ausdriicklich, dass CBF aus-
schliefilich als Kontofiihrer agiert und in diesem Zusammenhang keine Verwahrrolle wahrnimmt. Zur
Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die von CBF als Kontofiihrer berichteten Positionen nicht
die Voraussetzungen fur Wertpapiere erfiillen und nicht fir eine Abwicklung und Verwahrung im Abwick-
lungssystem von CBF zugelassen sind. Diese Positionen konnen nicht auf ein anderes Konto bertragen
und erst dann aktualisiert werden, wenn deren Aktualisierung im Investmentfondsregister bestatigt ist.
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Der Kunde gewahrt CBF exklusiven Zugang zu dem Konto des betreffenden Investmentfondsregisters.
Sollten der Kunde oder sein Beauftragter direkt in Bezug auf ein Konto des betreffenden Investment-
fondsregisters handeln, erklart der Kunde ausdriicklich, dass (i) CBF vom Kunden in Bezug auf Ver-
luste, Anspriiche, Haftungen oder Aufwendungen freigestellt und schadlos gehalten wird, die gegen-
tiber CBF infolge einer solchen Handlung geltend gemacht oder erhoben werden, und (ii) CBF die
Bereitstellung der Kontofiihrungsdienstleistungen mit sofortiger Wirkung und ohne vorherige Ankiindi-
gung beenden kann.

Der Kunde erklart des Weiteren und bestéatigt, dass CBF zum Bevollméachtigten des Kunden oder des/
der eingetragenen Beauftragten fiir die Erbringung bestimmter Vestima-Dienstleistungen ernannt
wird, die gegebenenfalls in der betreffenden Vollmacht dargelegt werden.

CFF-Service fur Abwicklung und Verwahrung

Die Central Facility for Funds (CFF) ist die Nachhandelsinfrastruktur von CBF fiir Investmentfonds. Der
CFF-Service ist sowohl fur Investmentfonds in Girosammelverwahrung als auch fir auf Wertpapier-
rechnung gehaltene Investmentfonds verfigbar.

Ausfiihrliche Informationen zum CFF-Service finden Sie im CBL-Kundenhandbuch.

Definitionen der Fondsmarktgruppen (FMG)
Investmentfonds weisen je nach Fondsstruktur bestimmte Komplexitaten auf. Um diesen unterschied-
lichen Komplexitaten Rechnung zu tragen, stuft CBF Fonds in Fondsmarktgruppen (FMG) ein:
e FMG A: einfache Investmentfonds

e FMG B: komplexe Investmentfonds und

e FMG C: alternative Anlageinstrumente.

FMG A

Ein Fonds wird als A eingestuft, wenn er als vollstandig vertretbarer Vermadgenswert und als fir ein
Sammelkonto zuldssig angesehen wird. Diese Fonds ermdoglichen in der Regel eine einfache
Abwicklung von Bargeld und Wertpapieren innerhalb des Clearstream-Netzwerks, und das Order
Routing von Transaktionen ist vollstandig automatisiert.

FMG B

In seiner einfachsten Form wird ein Fonds als B angesehen, wenn er weder in Kategorie A noch C
eingestuft ist. Ein Fonds wird z. B. in den folgenden Fallen als B eingestuft:

e Der Fonds erfordert zusatzliche Kommunikationsmittel fur die Verarbeitung einer Transaktion:
Neben dem Ublichen Investmentfondsauftrag ist zudem eine weitere Mitteilung per Telefon
erforderlich.

e Der Fonds erfordert nach der Platzierung des Auftrags einen manuellen Eingriff - Bereitstellung
zusatzlicher Dokumentation fir die Erstanlage.

e Der Fonds bietet eine tagliche Dividendenoption, die zusatzliche Aufmerksamkeit und Uber-
wachung erfordert.

FMGC

Ein Fonds wird in Kategorie C eingestuft, wenn klar ist, dass der Vermdgenswert bedeutende Einschran-
kungen aufweist. Diese Einschrankungen konnen je nach Annahmekriterien fiir Anleger variieren, oder
wenn ein Anleger z. B. in seinen Auslieferungsmoglichkeiten eingeschrankt ist. Ebenso kann die Anlage
unterschiedlichen Arten von obligatorischen Mafinahmen bei Fonds unterliegen, etwa Auslieferungs-
gebihren oder der notwendigen Einreichung der vollstandigen Dokumentation fir jede Anlage.
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Haftungsausschluss

CBF veroffentlicht die FMG fiir alle Creation zulassigen Investmentfonds-ISINs.

Die FMG wird nach Ermessen von CBF festgelegt. Dazu werden die operativen und technischen
MafBinahmen beurteilt, die Clearstream Banking pro Investmentfonds-ISIN ergreifen muss, um seine
Dienstleistungen zu erbringen.

Bei der Einreichung von Transaktionsinstruktionen und/oder beim Halten von Vermégenswerten
erkennt der Kunde fir jede Investmentfonds-ISIN, die Uber CBF gehalten wird, die zugeteilte FMG
sowie die entsprechend geltenden Preise an.

Die FMG beruht auf Informationen, die aus Drittquellen bezogen werden. CBF bemiht sich zu gewahr-
leisten, dass diese Informationen korrekt und auf dem neuesten Stand sind. CBF kann jedoch nicht
haftbar gemacht werden, falls sich Anderungen ergeben, die CBF nicht bekannt waren. Zudem ist CBF
nicht haftbar fur rickwirkende Riickzahlungen der erhobenen Betrage. Im Falle von Korrekturen der
FMG gelten die jeweiligen Preise nur fir kiinftige Transaktionen und/oder Verwahrungsdienstleis-
tungen ab dem Datum der Korrektur.

Offenlegungsanforderungen fiur Investmentfonds

CBF wendet fir Investmentfonds bestimmte Offenlegungsanforderungen an, die es einer offiziell er-
nannten Bevollmachtigten des Investmentfonds ermdglichen, die regulatorischen, KYC- und AML-Ver-
pflichtungen zu erfiillen und / oder alle Giblichen Funktionen fir die bei CBF gehaltenen Investment-
fondsanteile auszufiihren, so etwa die Berechnung von bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebiihren
(CDSCs), Bestandskommissionen und Gebiihren bei vorzeitiger Riickzahlung (siehe auch Disclosure
Requirements auf der Clearstream-Website).

Hintergrund

Juni 2024
6-8

Die anwendbaren Gesetze verschiedener Markte konnen CBF dazu verpflichten, den Aufsichtsbehdrden
und berechtigten Vertretern des Investmentfonds Einzelheiten tber den Kunden (oder, wie in einigen
Féllen erforderlich, die Endbegiinstigten) offenzulegen. Die Offenlegungspflicht kann periodisch oder
nur auf Anfrage erfolgen.

Bei den meisten Arten von Investmentfonds werden die Anteile in Form von Namensaktien im Aktien-
register eines Investmentfonds gefiihrt. Anteile werden im Namen der Clearstream Banking S.A. als
Beauftragtem oder der Verwahrstelle eingetragen, die als Beauftragte im Namen der Clearstream
Banking S.A. handelt. Die Zuordnung von Investmentfondsanteilen zu bestimmten Anteilseignern und
die Moglichkeit, Position und Bewegung der Investmentfondsanteile tberwachen zu kénnen, sind
haufig Voraussetzungen fiir die unterschiedlichen Aspekte und Aktivitaten eines Investmentfonds. Die
Meldung von Kundenname, Bewegungs- und Positionsinformationen an die Bevollmachtigten ist
tatsachlich notig, damit sie gemafl den Bedingungen des Investmentfondsprospekts u. a. die folgenden
Komponenten berechnen kdnnen:

¢ Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihren (CDSC) - eine “Back-end”-Verkaufsgebihr, die der
Anteilseigner beim Verkauf von Anteilen zahlt. Der Satz einer CDSC hangt von der Dauer ab,
Uber die ein Anteilseigner Anteile halt. Die entsprechende Berechnungsmethode ist im Prospekt
angegeben.

e Gebuhr bei vorzeitiger Rickzahlung - eine Riickzahlungsgebthr, die der Anteilseigner beim
Verkauf von Anteilen zahlt. Die heranzuziehende Hohe richtet sich nach der Haltezeit.

e Bestandskommission - die Verkaufskommission, die an Fondsvertriebsstellen gezahlt wird und
die sich nach der Anzahl der von ihnen verkauften Anteile und in manchen Fallen nach der
Dauer, Uber die diese Anteile von den einzelnen Anlegern gehalten werden, richtet. Damit
Bestandskommissionen an Fondsvertriebsstellen fur die Positionen gezahlten werden, die sie
bei CBF halten, muss die Bevollmachtigte genau wissen, um welche Positionen es sich hierbei
handelt und wie lange die Vertriebsstelle sie halt.
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Diese und weitere Merkmale von Investmentfonds beruhen auf der Annahme, dass die Bevollmachtigte
die exakte Position, die eine bestimmte Vertriebsstelle oder ein bestimmter Anteilseigner halt, und die
Dauer, Uber die die Position gehalten wird, ermitteln kann.
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7.1

Collateral Management
Collateral Management Services (Xemace)

Mit dem System Xemac® bietet CBF ihren Kunden Services zur Verwaltung von Wertpapiersicherheiten
an. Dadurch haben CBF-Kunden die Moglichkeit, ihre auf den CASCADE- und Creation-Konten
gehaltenen Wertpapierbestande in einem Sicherheitenpool zu biindeln. Geeignete Sicherheiten aus
diesem Pool werden den eingestellten Forderungen zugeordnet.

Uber Xemac kénnen Transaktionen in folgenden Bereichen besichert werden:
e Kreditfazilitaten bei der Deutsche Bundesbank
e Offenmarktgeschafte der Europaische Zentralbank
e Besicherung von Deutsche Bundesbank Eigengeschaften
¢ Bilaterale Bereitstellung von Sicherheiten zwischen Xemac-Teilnehmern

e Besicherte Instrumente, die Gber CBF emittiert und in Xemac besichert werden. CBF tritt hierbei
als Sicherheitentreuhander auf.

/ CASCADE/ \

Creation

Hauptkonto 000 /
Source Konten

]

Einlieferungen

CBF-Kunde B {} Auslieferungen

CBF-Kunde A Abwicklung fiir

CASCADE

|_| Besicherte

Instrumente

Zentraler

Sicherheitenpool
Bestands-

parierung

Deutsche
Bundesbank /
Eurosystem

Clearstream

\ BankingFrankfurt/

Abbildung 7.1 Zentraler Sicherheitenpool durch CmaX®

Fiir die Kunden der Xemac-Services gelten die Sonderbedingungen von CBF fiir die Sicherheiten-
verwaltung (SB Xemac). CBF richtet ihren Kunden in CASCADE das Unterkonto /550 ein, auf dem die als
Sicherheiten zur Verfiigung stehenden Wertpapiere zusammengefiihrt und dann iber das System
Xemac zur Besicherung von Forderungen herangezogen werden. Das Unterkonto wird von CBF auch
auf T2S als T2S Securities Account (SAC] angelegt, so dass die Abwicklung der Instruktionen auf T2S
erfolgt. Auf CASCADE-Konten kdnnen auf T2S migrierte Wertpapiere der Issuer-CSDs genutzt werden,
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wenn das entsprechende Asset Servicing garantiert ist. Zusatzlich konnen Wertpapiere der T25-In
CSDs auf den CBF-i-Konten in Creation verwendet werden.

Xemac steht den Kunden zwischen 07:00 Uhr und 17:40 Uhr online zur Verfiigung und bietet folgende
Kernfunktionalitaten:

Vertragsabschliisse: Auf bestimmten Vertragsdefinitionen basierend werden in CmaX® online
Vertrage zwischen Teilnehmern (z. B. Deutsche Bundesbank und CBF-Kunde] abgeschlossen.

Ein- und Ausbuchungen: Die Ein- und Ausbuchung zwischen dem CASCADE-Hauptkonto und
dem Unterkonto /550 nehmen CBF-Kunden online tiber Xemac oder elektronisch tiber File
Transfer/MQ/Swift vor. Die Ein- und Ausbuchungen werden von CASCADE an T2S weitergeleitet
und in der Realtime-Verarbeitung von T2S reguliert. Die Ein- und Ausbuchung zwischen dem
Ursprungskonto und dem Reservierungskonto in Creation werden online Giber Xemac oder iber
Swift vorgenommen. Die Regulierung erfolgt in Creation. Zusatzlich lassen sich Ein- und
Ausbuchungen in Creation durch die Auto-Allokationsmechanismen von Xemac (Swift
Nachrichtentypen oder online) automatisieren.

Exposure Requests: Kunden kénnen online via oder alternativ tiber Swift-Nachrichtentypen
Sicherheitenbetrdge vorgeben, die automatisch durch die Allokation von Sicherheiten in der
vorgegebenen Qualitat vom Ursprungskonto auf das Reservierungskonto tibertragen werden.

Verwaltung von Forderungsbetragen: Kunden konnen online via Xemac oder alternativ Uber
Swift-Nachrichtentypen die Hohe der Forderungsbetrage anpassen.

Kundenreferenzen: Durch die Einrichtung von Kundenreferenzen lassen sich in Xemac mehrere
Sicherheitenpools bilden und getrennt verwalten.

Allokation: Bei Allokationen, die manuell vorgenommen werden kénnen, in der Regel aber
systemseitig veranlasst werden, nimmt Xemac die Zuordnung von Sicherheiten zu Forderungen
vor. Hierbei stellt das System die Einhaltung der Zulassigkeits- und Bewertungskriterien gemaf
der dem jeweiligen Vertrag zugrunde liegenden Vertragsdefinition sicher.

Substitution: Substitutionen werden online in Xemac veranlasst oder erfolgen unter bestimmten
Bedingungen automatisiert. Nach Freigabe stehen die entsprechenden Wertpapiere zur
Riicklibertragung oder anderweitigen Verwendung in Xemac zur Verfiigung.

Reports: Xemac stellt auf taglicher Basis ein umfangreiches Reporting zur Verfiigung. Es
besteht weiterhin die Moglichkeit, individuell nach Bedarf Reports zu generieren. Die Reports
kdnnen zur weiteren Verarbeitung gespeichert werden. Der Report ,Allokierte Sicherheiten”
kann im Swift-Format MT569 (Swift, MQ oder File Transfer) bezogen werden.

Kapitaldienste: Kapitalertrage werden dem berechtigten Empfanger automatisch
gutgeschrieben. Wertpapiere, die nicht mehr zuldssig sind (z. B. wegen Endféalligkeit], werden
automatisch substituiert. Zur Behandlung von Kapitaldiensten bei untersicherten Forderungen

siehe Kapitel Abrechnung und Abrechnungsinformationen auf Seite 5 - 7.
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8.1 Namensaktienin CASCADE-RS

Die Abwicklung von Namensaktien erfolgt in T2S. Die Bestande an Namensaktien in CASCADE sind
weiterhin in CASCADE-RS (Registered Shares) reflektiert. Ebenfalls umfasst CASCADE-RS erweiterte
Abwicklungsprozesse zur Beriicksichtigung der besonderen Anforderungen an die Eintragung der
Aktionare in das Aktienregister mit elektronischen Schnittstellen zum Emittenten bzw. Aktienregister-
fihrer. Der Depotbuchbestand des CBF-Kunden wird fiir Namensaktien in die drei nachfolgend
beschriebenen Bestandsarten untergliedert. Zusatzlich werden die Bestande auf der Ebene einzelner
Aktionare gefihrt. Hierzu wird von der depotfihrenden Bank in der Bestandsfiihrung eine Kunden-
referenz vorgegeben, die eine eindeutige Zuordnung der Bestande im CBF-Konto der Bank zu den im
Aktienregister eingetragenen Aktionaren ermaglicht. In T2S werden die Bestande mittels des T2S
Earmarking gekennzeichnet.

Freier Meldebestand (FMB)

Der FMB umfasst den Bestand, bei dem Eigentiimer und eingetragener Aktionar noch nicht bzw. nicht
mehr identisch sind. Dieser Bestand entsteht durch die Vorbereitung zur Belieferung eines Verkaufs
(Bestandsubertrag) oder er wird durch die Einlieferung von Namensaktien in die GS-Verwahrung
aufgebaut, sofern die veranlassende Bank bei Erfassung der Einlieferung dies entsprechend vorgibt.
Bestande aus empfangenen Wertpapieriibertragen bzw. Borsengeschaftsbelieferungen befinden sich
bis zu ihrer Umschreibung (Veranlassung der Eintragung des neuen Aktionérs in das Aktienregister]
ebenfalls im FMB. Zur Belieferung von barslichen und auBlerborslichen Geschaften kann nur der FMB
herangezogen werden.

Der FMB wird in T2S mit dem Positionstyp AWAS “AvailableWithNoAdditionalStatus” gekennzeichnet.
Die so gekennzeichneten Bestande sind zum Settlement verfiigbar.

Die Summe des FMB aller CBF-Konten beinhaltet grundsatzlich alle Aktionare (Aktiondrsnummern,
Bestand, Datum der Einbuchung in den FMB] einer Gattung, die aus dem Hauptbestand in den FMB
Ubertragen wurden. Der Umschlag des FMB erfolgt nach dem FiFo-Prinzip (First in - First out): Der
Bestand mit dem frithesten Buchungsdatum im FMB wird als erster bei Weiterleitung einer Um-
schreibung an das Aktienregister als zur Austragung vorgesehener Bestand mitgesendet und bei
Eingang der Rickbestatigung tber die erfolgreiche Verarbeitung im Aktienregister aus dem FMB
geloscht.

Zugewiesener Meldebestand (ZMB)

Der ZMB bezeichnet den Ubergangszustand, bei dem eine Umschreibung (ZMB) bzw. Ersteintragung
(ZMB aus Kapitalerhéhung) beim Emittenten bzw. Aktienregisterfiihrer bereits beantragt, aber von
diesem noch nicht bestatigt wurde.

Der ZMB wird in T2S mit dem Positionstyp RSHB “Earmarking Registered Shares (ZMB / HB)"
gekennzeichnet. Die so gekennzeichneten Bestande sind nicht zum Settlement verfiigbar.

Hauptbestand (HB)

Der HB beinhaltet den Teil des Bestandes, bei dem wirtschaftlicher Besitzer und eingetragener
Aktionar identisch sind. Dieser Bestand wird durch die CASCADE-RS-seitige Verarbeitung (Riickmel-
dungsverarbeitung) der Bestatigung einer Umschreibung bzw. Ersteintragung durch den Emittenten
resp. Aktienregisterfiihrer oder durch Einlieferung von Namensaktien in die GS-Verwahrung gebildet,
sofern die veranlassende Bank bei Erfassung der Einlieferung dies entsprechend vorgibt.

Der HB wird in T2S ebenfalls mit dem Positionstyp RSHB “Earmarking Registered Shares (ZMB / HB)”
gekennzeichnet. Die so gekennzeichneten Bestande sind nicht zum Settlement verfiigbar.
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Inhaber von Namensaktien, die noch nicht als Aktionar im Aktienregister eingetragen sind, haben zwar
aufgrund ihres Depotbestandes das Recht zur Teilnahme an Dividendenausschiittungen und Kapital-
mafinahmen, verfligen aber nicht liber Aktionarsrechte wie z. B. Teilnahme an der Hauptversammlung
oder Ausiibung des Stimmrechts.

Das folgende Schaubild gibt einen Uberblick iiber die besonderen Anforderungen an die Abwicklung
von Wertpapiergeschaften in Namensaktien.
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Verkdufer Lo
Geschaftsabschluss

Bestandsiibertrag Lieferinstruktionen
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ﬁarstream Banking Frankfurt
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KK\ / (Kaufer) //

Ersteintragung Umschreibung Rickmeldung

4{ Emittent/ Aktienregisterfiihrer ]

Abbildung 8.1 Zulassung von Namensaktien, Handel und Abwicklung

Fur die Zulassung von Namensaktien zur GS-Verwahrung besteht als wesentlicher Unterschied
gegeniiber Inhaberaktien die Anforderung zur Fiihrung eines Aktienregisters durch den Emittenten
oder einen Aktienregisterfihrer.

Bei der Auftragserteilung und -bearbeitung von Lieferinstruktionen aus aufB3erborslichen und bors-
lichen Geschaften in Namensaktien ergeben sich gegeniiber Inhaberaktien keine Unterschiede in den
Prozessen (siehe Kapitel 4. Abwicklung auf Seite 4 - 1). Zusatzliche Anforderungen entstehen fir den
CBF-Kunden als Auftraggeber bzw. Verkaufer wegen der unterschiedlichen Bestandsfiihrung bei
Namensaktien und als Empfanger bzw. Kaufer wegen der gesetzlichen Pflicht (§ 67 1 AktG) zur
Meldung neuer Aktionare an den Emittenten bzw. Aktienregisterfihrer.
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Aufnahme von Namensaktien in die GS-Verwahrung
Die Aufnahme von Namensaktien in die Girosammelverwahrung und in CASCADE-RS kann iber drei
magliche Wege erfolgen:

e Ersteinlieferung: Einlieferung physischer Einzelurkunden als Namensaktien aus der Streif-
bandverwahrung zur Bestandsschaffung in GS-Verwahrung. Wird das bestehende Aktienregister
tibernommen, kann die Einlieferung in den Hauptbestand erfolgen.

e Umstellung Inhaberaktien in Namensaktien: Umwandlung von Inhaberaktien in Namensaktien
mit anschlieender Umschreibung der Aktien auf die Namen der Aktionare. Die Namensaktien
erhalten eine neue ISIN.

» Boérsengang eines Unternehmens mit Ausgabe von Namensaktien: Nach Zuteilung und Uber-
tragung der Bestande erfolgt die Meldung der Aktionare in das Aktienregister per Umschreibung.

Eintragungen/Aktionarsdatenanderungen

Die Ersteintragung der Aktionare in das Aktienregister bei Aufnahme von Namensaktien in die GS-
Verwahrung oder bei Gutschriften von Namensaktien aufgrund von Kapitalmafinahmen erfolgt Gber
CASCADE-RS. In CASCADE-RS werden die jeweiligen Instruktionen an T2S generiert und weitergeleitet.
Die zu meldenden Aktionarsdaten umfassen unter anderem Namen, Geburtsdatum (bei juristischen
Personen: Griindungsdatum, sofern vorhanden) und Adresse des Inhabers sowie die Stiickzahl.
CASCADE-RS iibermittelt die Aktiondrsdaten an das Aktienregister des Emittenten bzw. den Aktien-
registerfiihrer und erhalt als Riickmeldung die Bestatigung lber die erfolgte Eintragung.

Sowohl der FMB-KE (freier Meldebestand aus KapitalmaBnahmen) als auch der ZMB-KE (zugewiesene
Meldebestand aus Kapitalmafnahmen) wird in T2S initial mit dem Positionstyp RSKE “Earmarking
Registered Shares KapitalmaBnahme (FMB KE / ZMB KE]" gekennzeichnet. Mit der erfolgreichen
Registrierung wird der Positionstyp der Bestande in T2S von RSKE auf RSHB geandert.

Die so gekennzeichneten Bestande sind nicht zum Settlement verfiigbar.

Anderungen von Aktionarsdaten z. B. Adressdnderungen kénnen ebenfalls auf elektronischem Weg
durch den CBF-Kunden tber CASCADE-RS beauftragt werden. Aktionarsdatenanderungen sind nicht
zulassig, wenn sich die Identitat des Aktionérs gedndert hat (z. B. Anderung von Einzelaktionar auf
Aktiondrsgemeinschaft, Erblasser auf Erbengemeinschaft etc.).

Bestandsiibertrage

Die Abwicklung auBBerborslicher und borslicher Wertpapiergeschafte in Namensaktien erfolgt aus-
schlieBlich im Freien Meldebestand (FMB). Der Auftraggeber eines Wertpapieriibertrags (0TC) bzw. der
Verkaufer in einem Borsengeschaft muss deshalb zur Erfillung des Geschafts ausreichend Bestand
vom Hauptbestand (HB) des verkaufenden Aktionars in den FMB Ubertragen. Daher wird aus
CASCADE-RS in T2S der Ubertrag vom Positionstyp RSHB auf AWAS instruiert. Der Bestandsiibertrag
ist ein Auftrag frei von Zahlung innerhalb desselben CBF-Kontos (Lastschrift-Konto = Gutschrift-
Konto).

Die Angabe der Kundenreferenz identifiziert den Aktionar eindeutig. Die Verarbeitung kann in allen
T2S-Settlementzyklen erfolgen (siehe Kapitel Abwicklung auf Seite 1 - 5). Der Bestandsiibertrag kann
im ldealfall sofort nach Geschaftsabschluss erfolgen, muss aber spatestens in dem Settlementzyklus
verarbeitet werden, in dem auch das Wertpapiergeschaft reguliert wird.

Durch die Regulierung des Wertpapiergeschafts erfolgt die Umbuchung innerhalb des FMB von der
Verkauferbank an die Kauferbank. Der Empfanger bzw. Kaufer wird damit zum wirtschaftlichen
Besitzer und kann Uber die Wertpapiere fur weitere Belieferungen verfligen. Da aber im Aktienregister
noch der bisherige Aktionar eingetragen ist, ohne dass die Kauferbank einen neuen Umschreibungs-
auftrag Ubermittelt hat, hat der neue Inhaber gegentber der Aktiengesellschaft noch keine Aktionars-
rechte (Mitgliedschaftsrechte) auf Basis seines erworbenen Bestands.
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Abbildung 8.2 Belieferung von Liefergeschaften in Namensaktien

Im Falle eines Eigengeschaftes des CBF-Kunden ist in obiger Abbildung der Endbegiinstigte identisch
mit dem Verkaufer/Auftraggeber bzw. dem K&ufer/Empfénger.

Umschreibungen

Das Aktiengesetz (§ 67,4(1) AktG) verpflichtet die Kunden der CBF als mitwirkende Kreditinstitute bei
der Ubertragung oder Verwahrung von Namensaktien, dem Emittenten bzw. Aktienregisterfiihrer die
fur die Fiihrung des Aktienregisters erforderlichen Angaben zu tGbermitteln.

Zur Erfillung der gesetzlichen Verpflichtungen ermaglicht CBF ihren Kunden in ihrer Rolle als
depotfiihrendes Institut des Namensaktien-Inhabers die Veranlassung der Umschreibung von
Aktionaren im Aktienregister. Dafiir verantwortlich ist die Empfangerbank bzw. Kauferbank innerhalb
einer Wertpapiertransaktion, die nach dem Erwerb die Namensaktien ausschlieBlich im FMB halt.

Die Empfangerbank bzw. Kauferbank erteilt hierzu iber CASCADE-RS einen Umschreibungsauftrag
mit den Daten des als neuen Inhaber in das Aktienregister einzutragenden Aktionars. Bei der
Weiterleitung einer Umschreibung an das Aktienregister fligt CASCADE-RS die Daten des oder
derjenigen Aktionare hinzu, die durch den neuen Aktionar und dessen Bestandshohe liberschrieben
werden. Die zu Uberschreibenden Aktionare sind stets diejenigen, die das alteste Datum der
Einbuchung in den FMB aufweisen (FiFo-Prinzip).
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Mit der zweimal taglich erfolgenden Zuweisung der von den Banken tibermittelten Umschreibungen
erfolgt die Umbuchung vom FMB des Empfangers bzw. Kaufers in den Zugewiesenen Meldebestand
(ZMB]. Alle zugewiesenen Auftrage werden in der abendlichen Weiterleitung an den Emittenten bzw.
Aktienregisterfihrer mit den Daten des zur Austragung vorgesehenen Altaktionars versehen und
Ubermittelt.

In T2S wird dazu der Positionstyp der Bestande von AWAS auf RSHB geandert.

Nach Verarbeitung der positiven Riickmeldung des Emittenten bzw. Aktienregisterfiihrers in CASCADE-
RS (in der Regel am Morgen des Folgetages) nimmt CBF die Umbuchung vom ZMB des Empfangers
bzw. Kdufers in dessen Hauptbestand (HB) vor. Durch die Eintragung des Namensaktien-Inhabers in
das Aktienregister verfiigt dieser nun Uber alle Rechte eines Aktionars. Negative Rickmeldungen zu
einer Umschreibung kénnen sich aufgrund eines fehlerhaften Umschreibungsauftrags oder einer
Ablehnung durch den Emittenten (insbesondere bei vinkulierten Namensaktien) ergeben. Im Falle einer
negativen Rickmeldung durch den Emittenten bzw. Aktienregisterfihrer nimmt CBF eine Riickbuchung
vom ZMB des Empfangers bzw. Kaufers in den FMB vor, d. h. in T2S wird der Positionstyp von RSHB
wieder auf AWAS geandert.

Wird der Inhaber von Namensaktien nicht in das Aktienregister eingetragen, so ist gemaf § 67, 4(5)
AktG das depotfihrende Institut auf Verlangen des Emittenten verpflichtet, sich an dessen Stelle
gesondert in das Aktienregister eintragen zu lassen.

Fir Bestande, die nach Abschluss der Tagesendverarbeitung noch nicht umgeschrieben sind und
deshalb weiterhin im FMB stehen, bietet CBF den Emittenten zwei Services der automatischen
Umschreibung an:

¢ Teilnahme am Service “Automatische Umschreibung auf Legitimationsaktionar gemaf § 67, 4(5)
AktG” (ALU). Das depotfiihrende Institut wird als Legitimationsaktion&r in das Aktienregister
eingetragen.

e Teilnahme am Service “Automatische Umschreibung auf Interimsbestand” (AU). Dabei informiert
CBF das Aktienregister nur ber interimistische Bestande. Der Name des depotfiihrenden
Instituts wird zu Informationszwecken mitgeliefert.

Details zu den beiden Services sind in der Produktinformation fliir Banken und Emittenten von
Namensaktien - Dualer Service “Automatische Umschreibung beschrieben.
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Abbildung 8.3 Umschreibung des Aktionars im Aktienregister

Depotiibertrage

Der Wechsel der Depotbank eines Aktionars wird in CASCADE-RS mittels eines Depotibertrages aus
dem Hauptbestand der abgebenden in den Hauptbestand der aufnehmenden Depotbank ohne
Eigentumswechsel abgebildet. Das Aktienregister erhalt eine Information, aus der die neue
bestandsfiihrende Depotbank hervorgeht.

Depotiibertrage z. B. aufgrund von Anderung der Kundenreferenz erfolgen in CASCADE-RS innerhalb
des CBF-Kontos der Bank ohne Information an das Aktienregister. Hier sind Lastschrift- und
Gutschrift-Bank identisch; die Identitat des Aktionars bleibt ebenfalls dieselbe.

Um die Bestande in T2S mit den Bestdanden in CASCADE-RS synchron zu halten, miissen manche
Depotiibertrage an T2S weitergeleitet werden. Depotiibertrage innerhalb eines CBF-Kundenkontos, die
nur zur Anderung der Kundenreferenz dienen, werden nicht an T2S weitergeleitet. Depotiibertrdge
zwischen CBF Konten ohne Eigentumswechsel werden an T2S weitergeleitet.

Da der Positionstyp in T2S kein Match-Kriterium ist, werden die Instruktionen nach dem Matching mit
einem CSD Validation Hold belegt. Daraufhin priift CBF, ob der Positionstyp der Instruktionen
Ubereinstimmt oder Cross-Matching stattgefunden hat. Stimmen die Positionstypen iberein, sendet
CBF eine Freigabe auf den CSD Validation Hold. Im Fall von Cross-Matching werden die Instruktionen
geldscht und missen neu instruiert werden.
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Franzosische Namenspapiere

Fir Informationen zur Verarbeitung franzdsischer Wertpapiere und insbesondere den Bedingungen fir
franzosische Namenpapiere beachten Sie im Market Link Guide - France. Der folgende Abschnitt bietet
eine Kurzbeschreibung des Registrierungsprozesses.

Registrierungsprozess

Registrierungsgrundsatze

CBF wickelt den Registrierungsprozess fiir VEN (Essentially Registered Securities - “Valeurs
Essentiellement Nominatives”) und VON (Essentially Registered Securities - “Valeurs Essentiellement
Nominatives”) und LBS (Loyalty Bonus Shares (LBS) - “Primes de fidélité” (PF)) direkt Gber Euroclear
France (Emission von BRN - “Bordereau de Référence Nominative”) im Auftrag der Kunden ab.

CBEF leitet die Angaben zum Endbeglinstigten fiir die Registrierung iiber Drittparteien innerhalb von
vier Geschaftstagen nach der Auftragsabwicklung auf T2S weiter.

Werden vom Kunden keine Angaben zur Registrierung fir VEN angegeben, werden die Wertpapiere im
Namen von CBF registriert.

Falls die Registrierung mit Euroclear France oder beim Emittenten fehlschlagt, wird CBF die Kunden
Uber das weitere Vorgehen informieren.

Registrierungsdaten

8.3

Die Informationen zur Registrierung (z. B. Endbegiinstigter) werden von den Kunden in den
Wertpapierauftragen und Instruktionen zu Kapitalmaf3nahmen zur Verfligung gestellt. Weitere
Informationen finden Sie im Market Link Guide - France.

Abwicklung von TEFRA D Wertpapieren

Gemaf den TEFRA D Rules (sie beziehen sich auf den “Tax Equity and Fiscal Responsibility Act of 1982"
beziiglich Auslandsverkaufe von US-Wertpapieren) darf ein TEFRA D Wertpapier in den ersten 40
Kalendertagen ab Emissionsbeginn von keinem US-Biirger sowie von keiner Person, die langer als 183
Tage in den USA lebt, gekauft werden. Dies ist von der depotfiihrenden Bank zu prifen und an CBF zu
melden.

CBF bietet ihren Kunden ein striktes und ein flexibles Verfahren zur technischen Abbildung und
Uberwachung der Einhaltung der Gesetzesregelungen an. Wegen der steuerrechtlichen Implikationen
der TEFRA D Regelungen und der Wahl eines bestimmten Verfahrens wird der Kunde gebeten, seinen
steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, da diese Beratung nicht Bestandteil des Service der CBF ist.

Das nachfolgende Schaubild gibt einen Uberblick iiber die beiden durch CBF angebotenen Verfahren
mit einer Erlauterung in den nachfolgenden Abschnitten.
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Abbildung 8.1 Handhabung von TEFRA D Wertpapieren innerhalb der 40 Tage Frist

Striktes Verfahren

Sofern keine anders lautende Instruktion des Kunden vorliegt, wendet CBF das strikte Verfahren an.

Gutschriften von TEFRA D Wertpapieren

Kommt es innerhalb der 40 Tage Frist aufgrund der Abwicklung einer OTC-Transaktion oder eines
Borsengeschafts zu einer Gutschrift von TEFRA D Wertpapieren zugunsten eines Kontos bei der CBF,
so findet automatisch eine Umbuchung der Wertpapiere auf ein dem Empfangerkonto zugeordneten
Sperrdepot statt. Hierzu richtet CBF zu jedem Hauptkonto ihrer Kunden automatisch ein Sperrdepot
(Unterkonto 671) ein.

Fir die Umbuchung wird die Erhaltinstruktion des Kunden in T2S mit einem CSD Validation Hold
belegt, basierend auf von CBF in T2S vordefinierten Regeln fir TEFRA D Wertpapiere. CBF generiert
eine Sperrinstruktion (FoP) fur die Umbuchung der Wertpapiere auf das dem Empfangerkonto
zugeordneten Sperrdepot. Diese Sperrinstruktion ist mit der urspriinglichen Erhaltinstruktion
verknlpft (Uber Linkage mit “"WITH"], so dass beide Instruktionen nur zusammen abgewickelt werden
konnen. Nachdem die Sperrinstruktion in T2S akzeptiert ist, sendet CBF eine Freigabe auf den CSD
Validation Hold der Erhaltinstruktion des Kunden, so dass beide Instruktionen abgewickelt werden
konnen. Dadurch werden die Wertpapiere auf das Sperrkonto umgebucht, bis der Kunde eine TEFRA D
Freigabe instruiert. Die Umbuchung wird den betroffenen Kunden per separaten Report mitgeteilt.

Wahrend der 40 Tage Frist ist es erforderlich, dass keine weiteren Verkniipfungen auf der
Erhaltinstruktion existieren, die mit der Verknipfung zur Umbuchung kollidieren und die Abwicklung
verhindern.

Freigabe und Lieferung von TEFRA D Wertpapieren innerhalb der 40 Tage Frist

Uber die Online-Funktionalitaten von CASCADE sowie iiber Swift, MQ oder File Transfer via MT542
konnen die Kunden die Bestande, die keiner Person im Sinne der TEFRA D Rules zugeordnet sind,
freigeben. Die Freigabe wird an T2S weitergeleitet und dort abgewickelt. Durch diese Freigabe erfolgt
eine Umbuchung vom Sperrdepot auf das Hauptkonto des Kunden. Die Freigabe dokumentiert die
Bestatigung, dass niemand des zuvor genannten Personenkreises an dem Bestand in dieser TEFRA D
Wertpapiergattung partizipiert. Sollte ein Teil des gesperrten Bestandes zu Gunsten einer nicht
berechtigten Person gebucht sein, so verbleibt dieser Teilbestand auf dem Sperrdepot. Die
Verpflichtung der ordnungsgemafien Freigabe liegt beim bestandsfihrenden CBF-Kunden.
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Freigabe und Lieferung von TEFRA D Wertpapieren nach der 40 Tage Frist

CBF ist verpflichtet, die auf dem Sperrdepot gebuchten Bestande am Ende der TEFRA D Laufzeit dem
emissionsbegleitenden Institut zu melden. Die Freigabe von gesperrten TEFRA D Wertpapierbestanden
kann durch den Kunden bis drei Geschaftstage nach Ende der 40 Tage Frist erfolgen. Nach Ablauf
dieser Frist kann eine Freigabe seitens des bestandsfiihrenden Kunden nur noch nach Zustimmung des
emissionsbegleitenden Instituts erfolgen. In diesem Fall kann der Kundenbestand auf dem Sperrdepot
nur noch an das Sonderdepot des emissionsbegleitenden Instituts (Unterkonto 670) Gbertragen werden.
Auch dieser Ubertrag wird in T2S abgewickelt. Das emissionsbegleitende Institut nimmt nach
Zustimmung des Emittenten den Umtausch in den freigegebenen Bestand vor und Ubertragt den Anteil
auf das Hauptkonto des betreffenden Kunden.

Besonderheiten bei der Emission von TEFRA D Wertpapieren

Emissionen in TEFRA D Wertpapieren werden in Form von Bis-zu-Rahmenurkunden begeben. Bei
Auflegen einer Neuemission muss der Emittent gleichzeitig die vorlaufige und die endgiltige
Rahmenurkunde einreichen. Die vorlaufige Rahmenurkunde bezieht sich auf das Wertpapier innerhalb
der 40-tagigen TEFRA D Frist und die permanente Rahmenurkunde auf das Wertpapier nach Ablauf der
Frist.

Flexibles Verfahren

8.4

Bei dem flexiblen Verfahren erfolgt innerhalb der 40 Tage Frist fiir unter TEFRA D fallende Wertpapiere
zunachst keine Sperre durch Umbuchung auf das Unterkonto 671. Am Ende dieser Frist wird der dann
verflgbare Gesamtbestand auf das Unterkonto gebucht und damit gesperrt. Danach ist eine Freigabe
noch weitere drei Bankarbeitstage iiber die Online-Funktionalitat von CASCADE sowie tber Swift, MQ
oder File Transfer via MT542 mdglich. Die Freigabe-Instruktionen konnen auch vor der automatischen
Sperre mit zukiinftiger Valuta erfasst werden. Hierfiir versendet CBF in Listenform bestandsbezogene
Vorabinformationen zu TEFRA D Gattungen, fiir die die 40 Tage Frist ab Begebung lauft, und zwar am
20., am 30. und vom 36. bis 39. Tag der Frist.

T2S Auto-Collateralisation

Neben der Liquiditit aus Ubertrigen von einem RTGS-Hauptkonto, aus eingerdumten Kreditlinien
sowie aus bereits abgewickelten RvP, RwP oder PFoD-CRDT Geschaften kdnnen Kunden
gegebenenfalls auch Liquiditat aus der automatischen Inanspruchnahme von Innertageskrediten bzw.
Kreditlinienerhohungen fir die Geldverrechnung in T2S nutzen.

T2S Auto-Collateralisation ist eine Funktionalitat von T2S, durch welche im Falle von unzureichender
Liquiditat im Zusammenhang mit einem Wertpapiergeschaft automatisch zusatzliche Liquiditat fur
dessen Abwicklung generiert wird, indem hierfir zugelassene Wertpapiere entweder von einem
entsprechend konfigurierten Konto (“on stock”) oder teilweise aus dem Wertpapiergeschaft selbst
(“on flow”) als Collateral herangezogen werden.

Bei einer Nutzung von T2S Auto-Collateralisation on flow ist wegen des “Haircuts”, welcher bei der
Berechnung des Collateral-Wertes beriicksichtigt wird, und/oder Differenzen zwischen Kaufpreis und
Bewertungspreis in der Regel keine vollstandige Finanzierung des entsprechenden
Wertpapiergeschafts on flow maglich. In diesem Fall muss entweder Liquiditat in entsprechender Hohe
auf dem DCA bereitstehen oder erganzend T2S Auto-Collateralisation on stock genutzt werden.
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Die Bereitstellung zusatzlicher Liquiditat aus T2S Auto-Collateralisation kann in zwei verschiedenen
Formen erfolgen:

e Wenn der Kunde ein eigenes DCA nutzt, als Innertageskredit auf dem DCA durch die
entsprechende Zentralbank (“Central Bank Collateralisation”)

e Wenn der Kunde das DCA einer Korrespondenzbank nutzt, als Erhéhung der Kreditlinie des DCA
durch die Korrespondenzbank (“Client Collateralisation”)

In beiden Fallen ist es erforderlich, dass die jeweilige Zentral- bzw. Korrespondenzbank den Service
aktiv anbietet und der Kunde sich dort entsprechend registriert hat. Im Rahmen der Beauftragung gibt
es die Maglichkeit, einen individuellen Mindestbetrag festzulegen. Ist dieser Wert festgelegt, wird Uber
die Funktionalitat T2S Auto-Collateralisation immer der angegebene Mindestbetrag bereitgestellt. Das
heiBt, auch wenn der Liquiditatsbedarf, der fur die Abwicklung der Instruktion bendtigt wird, niedriger
ist, wird der definierte Mindestbetrag auf dem DCA bereitgestellt.

Daruber hinaus muss der Kunde fiir die Nutzung eines solchen Services bei CBF eine entsprechende
Konfiguration beantragen.

CBF unterstiitzt die Konfiguration fiir die folgenden Prozeduren:

e REPO Prozedur: Das genutzte Collateral wird von einem “Collateral Providing Account” des
Kunden auf ein “Collateral Receiving Account”! der entsprechenden Zentral- bzw.
Korrespondenzbank transferiert.

e PLEDGE Prozedur (von T2S nur fiir “Central Bank Collateralisation” unterstitzt): Das genutzte
Collateral wird von einem “Collateral Providing Account” des Kunden auf ein “Collateral
Receiving Account” des Kunden transferiert und anschlieend an die entsprechende
Zentralbank verpfandet.

Das “Collateral Providing Account” eines Kunden ist entweder das Hauptkonto oder ein Unterkonto.
Wird ein Unterkonto genutzt, muss der Kunde Wertpapierbestande, welche als Collateral fir die T2S
Auto-Collateralisation zur Verfligung stehen sollen, eigenstandig auf dieses Unterkonto Gbertragen.

Fur T2S Auto-Collateralisation ist in diesem Zusammenhang Folgendes zu beriicksichtigen:

e Beiauflerborslichen Wertpapiergeschaften kann das entsprechende Wertpapiergeschaft dber
das Hauptkonto oder ein Unterkonto abgewickelt werden, wenn T2S Auto-Collateralisation on
flow zum Tragen kommen kann (siehe Abbildung 8.5). Wird kein “Collateral Providing Account”
angesprochen, kommt T2S Auto-Collateralisation on stock zum Tragen (siehe Abbildung 8.7).

e Fir Borsengeschafte kann das Hauptkonto fir T2S Auto-Collateralisation on flow genutzt
werden. Wird ein Unterkonto fiir T2S Auto-Collateralisation verwendet, ist es notwendig, eine
zusatzliche Instruktion fir den Empfang der Wertpapiere aus diesem Borsengeschaft auf dem
“Collateral Providing Account” einzustellen und mit der Instruktion des urspriinglichen
Bdrsengeschéafts mit einem "WITH-Link” zu verbinden (siehe Abbildung 8.6).

Im Rahmen der Kontoerdffnung definiert der Kunde, ob T2S Auto-Collateralisation zur Anwendung
kommen soll. Ein “Collateral Providing Account” kann ein Hauptkonto bzw. ein Unterkonto unter dem
gleichen oder einem anderen Kontostamm sein. Das entsprechende Konto wird mit dem T2S
Earmarking “EXXX" oder “EEUR"" gekennzeichnet, damit T25 das Konto als “Collateral Providing
Account” erkennt.

1. Kunden, die als Korrespondenzbank selbst Client Collateralisation anbieten mochten, konnen bei CBF die entsprechende
Konfiguration eines “Collateral Receiving Account” vornehmen lassen.
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Beispiele:
Konto Collateral Providing
des Verkaufers Account des Kaufers
800 — 800 Collateral on flow
10,000 Collateral on stock
Abbildung 8.5 T2S Auto-Collateralisation on flow
Konto Hauptkonto
des Verkaufers des Kaufers
800 —> 800 800
Collateral Providing
Account des Kaufers
v
Abbildung 8.6 T2S Auto-Collateralisation on flow mit “WITH-Link”
Konto Hauptkonto
des Verkaufers des Kaufers
800 —_> 800

Collateral Providing
Account des Kaufers

10,000 Collateral on stock

Abbildung 8.7 T2S Auto-Collateralisation on stock

Grundsatzlich muss ein Innertageskredit bis zum Ende des Geschaftstages gegen die Riickgewahrung
des Collaterals an die Zentral- bzw. Korrespondenzbank zuriickgezahlt werden. Hierfir erstellt T2S
automatisch sogenannte Reimbursement-Instruktionen, welche durch den Kunden freigegeben werden
mussen.

Dariiber hinaus werden um ca. 16:30 Uhr im Rahmen der “Central Bank Collateralisation” generierte
und bis dahin nicht freigegebene Reimbursement-Instruktionen automatisch durch T2S freigegeben.
Im Fall, dass eine solche Instruktion wegen unzureichender Liquiditat auf dem DCA bis zum Tagesende
nicht abgewickelt werden kann, wird der Innertageskredit automatisch in einen Ubernachtkredit bei der
gleichen Zentralbank umgewandelt, wofiir entsprechende Zinsen und gegebenenfalls Sonderentgelte
erhoben werden. Details hierzu sind den Geschaftsbedingungen der jeweiligen Zentralbank zu
entnehmen.
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8.5

Sicherheitenbewertung

Nach den Allgemeinen Geschaftsbedingungen hat CBF ein allgemeines Zuriickbehaltungs- und
Aufrechungsrecht in Bezug auf alle auf dem Konto des Kunden gehaltenen Vermdgenswerte, die
Verpflichtungen des Kunden gegeniiber CBF fir die von CBF erbrachten Dienstleistungen besichern.
Zudem werden alle von Kunden bei CBF gehaltenen Vermdgenswerte zu Gunsten von CBF verpfandet,

soweit dem Kunden Kreditfazilitdten eingeraumt wurden.

Der Kunde ist verpflichtet, CBF zu benachrichtigen, wenn es Vermdgenswerte gibt, die von CBF auf
einem Konto gehalten werden, fir die der Kunde nicht berechtigt ist, sie als Sicherheit fir seine
eigenen Verpflichtungen gegeniiber CBF zu verwenden. Dies kann beispielsweise fiir Wertpapiere
gelten, die im Auftrag der eigenen Klienten des Kunden gehalten werden.

Die Berechnung der Sicherheitenwerte ist unten in Abbildung 8.8 dargestellt.

Vermogenswerte,
einschlieBlich nicht

zuldssiger Vermogenswerte

Gesamtwert der
Vermogenswerte
(einschlieBlich
Wertpapiere, die
nicht als
Sicherheiten

Zuldssige
Vermogenswerte

Verbindlichkeiten

Gesamtwert der
Sicherheiten aus
zulassigen
Wertpapieren +
Barmitteln

Wert der
Sicherheiten zur
Abdeckung
ausstehender
offener Risiken

Verfiigbare
Sicherheiten

zugelassen sind)

Der Wert jedes dieser Elemente schwankt entsprechend den auf dem Konto ausgefiihrten
Transaktionen und den von CBF vorgenommenen Neubewertungen.

Abbildung 8.8 Berechnung der Sicherheitenwerte

Wertpapiere und andere Bestande von Klienten des Kunden, die nicht zur Besicherung der
Verpflichtungen des Kunden verpfandet werden konnen, sollten getrennt auf einem gesonderten
Depotkonto gehalten werden, mit dem Hinweis an CBF, dass es sich dabei um ein Kundenkonto
handelt. Informiert der Kunde CBF nicht dariiber, dass Wertpapiere und andere Bestande nicht zur
Verpfandung verfligbar sind, ist CBF zu der Annahme berechtigt, dass alle Wertpapiere und sonstigen
Bestande zur Inanspruchnahme als Sicherheit verfiigbar sind, wenn Geschafte im Auftrag des Kunden
ausgefihrt werden.

CBF lberwacht die Sicherheiten zur Unterstiitzung von:
e Clearing- und Abwicklungstatigkeiten
e Unconfirmed Funds Facilities

Wertpapiere und andere Bestande, die zur Besicherung einer Kreditfazilitat verpfandet sind, die fir
Wertpapierleihgeschafte bereitgestellt ist, sind von der Berechnung der Sicherheiten zur Deckung
anderer Kreditvereinbarungen ausgeschlossen.

Der Sicherheitenwert aller Wertpapiere und sonstigen Bestande auf dem Konto des Kunden muss
jederzeit mindestens dem Gesamtwert aller Verpflichtungen entsprechen, die CBF im Auftrag des
Kunden eingeht.
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Die Durchsetzung von Verpfandungen, die nach den rechtsverbindlichen Dokumenten oder anderen
Kundendokumenten zugunsten von CBF begriindet wurden, erfolgt nach Maf3gabe dieser Urkunden
und (sofern nicht anders vereinbart) nach deutschem Recht, wobei als vereinbart gilt, dass solche
Verwertungsmethoden alter-nativ oder kumulativ ausgefiihrt werden konnen. Sofern nicht
ausdriicklich anders vereinbart, wird im Falle einer solchen Verwertung im Wege:

e des Verkaufs CBF den Preis durch Auswahl und Annahme von nach Treu und Glauben abge-
gebenen Angeboten fiir beliebige von CBF zur Verwertung bestimmte Sicherheiten festlegen.
Dieser Verkauf kann organisiert werden, indem diese Vermdgenswerte in einem freihandigen
Verkauf zu normalen kommerziellen Bedingungen, in einem organisierten Verkauf oder in einer
offentlichen Versteigerung verkauft werden (was nach dem Ermessen von CBF von einer Birse
oder Uber eine Bérse durchgefiihrt werden kann).

Der Wert der verpfandeten Sicherheiten entspricht dem Preis, der bei einem solchen Verkauf
erzielt wird.

e eine solche Aneignung hat zu dem Wert zu erfolgen, den CBF nach seinem freien Ermessen und
nach Treu und Glauben bestimmt oder der durch einen von CBF bestellten neutralen Dritten
oder einen anderen von CBF ausgewahlten Bewertungsinformationsdienst bestimmt wird, wobei
diese von CBF jeweils nach freiem Ermessen zu dem Zweck ausgewahlt werden, eine solche
Bestimmung vorzunehmen oder CBF bei einer solchen Bestimmung zu unterstitzen, indem
unter anderem notierte Kurse (falls vorhanden), veroffentlichte Nettoinventarwerte (falls vor-
handen), die jeweiligen Marktspannen und etwaige Auswirkungen der Verwertung beriicksichtigt
werden. Solche Bestimmungen sind fiir den Kunden, soweit keine offenkundigen Fehler
vorliegen, rechtsverbindlich.

Um Zweifel auszuschlieflen wird klargestellt, dass dieser Prozess zur Preisbestimmung vor oder nach
der Aneignung durchgefiihrt werden kann. Der Wert der verpfandeten Sicherheiten wird zum Datum
der Aneignung bestimmt. Der Wert der verpfandeten Sicherheiten entspricht dem auf diese Weise
bestimmten Wert. CBF kann nach eigenem Ermessen eine andere Person benennen, der das Recht zur
Aneignung der verpfandeten Sicherheiten anstelle von CBF libertragen wird, wobei Einigkeit dariiber
besteht, dass die betreffende Benennung keinen Einfluss auf die Rechte und Pflichten von CBF
gegenuber dem betreffenden Pfandgeber hat.

CBF ist vom Kunden auf erstes Anfordern von allen Rechts-, Verwaltungs- und sonstigen Kosten, Aus-
lagen und Gebiihren zu entschadigen, die CBF bei der Wahrung, Durchsetzung oder Erlangung seiner
Rechte oder dem Versuch hierzu entstehen, sowie hinsichtlich samtlicher Kosten, Auslagen und Ge-
biihren (einschlieBlich Anwalts- und Gerichtskosten) im Zusammenhang mit der Durchsetzung eines
Pfandrechts, das nach den das Pfandrecht regelnden rechtsverbindliches Dokumenten oder anderen
Kundendokumenten zugunsten von CBF begriindet wurde.

Zulassigkeit von Wertpapieren

Art des Instruments

Die Entscheidung dartiber, ob ein Wertpapier als Sicherheit akzeptiert wird, obliegt CBF. Das Wert-
papier-Rating und die Bedingungen des Wertpapiers, wie etwa das Volumen der Emission, seine
Nennwahrung, seine besonderen Merkmale, seine Liquiditat oder seine Volatilitat konnen entschei-
dende Faktoren bei der Annahme eines Wertpapiers als zur Besicherung tauglich sein. Der Umstand,
dass eine Emission nicht als Sicherheit akzeptiert wird, sollte nicht zwangslaufig als Hinweis darauf
verstanden werden, dass das Papier von schlechter oder zweifelhafter Qualitat ist.

Die Zulassigkeit der spezifischen Wertpapiere fiir Sicherungszwecke wird durch den Sicherheitenwert
im MT535 (Statement of Holdings) und ebenso im Xact Web Portal unter Referenzdatenabfrage
.Financial Instruments” im Feld ..Collateral Percentage” angegeben.
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Die folgenden Instrumente sind als Sicherheiten zur Besicherung von Barfinanzierungsfazilitaten
zugelassen:

e Festverzinsliche Wertpapiere mit einem von S&P, Fitch oder Moody's erteilten Mindestrating von
BBB-/Baa3:

- ausgegeben von Staaten und Zentralbanken
- ausgegeben von lokalen und regionalen Regierungen
- ausgegeben von Regierungsbehorden und supranationalen Institutionen
- ausgegeben von Unternehmen und Kreditinstituten
- Europaische gedeckte Anleihen
e Ausgewahlte Aktien aus den Indizes STOXX Europe 50 und STOXX North America 50
Die folgenden Instrumente sind nicht zugelassen:
¢ Investmentfonds
e Optionsscheine
e Strukturierte Wertpapiere, beispielsweise CDO, CLO, CLN, MBS

¢ Eigene Papiere (ausgeschlossen)

Sicherheitsmargen

Wertpapiere, die als Sicherheit zugelassen sind, unterliegen bei der Berechnung des Sicherheitenwerts
einer Bestandsposition dem Abzug einer “Marge” von ihrem Marktwert.

Die Methodik von CBF fiir die Berechnung des Sicherheitenwerts von Wertpapieren setzt sich aus
verschiedenen Elementen (Risikofaktoren) zusammen, darunter die Art des Instruments, das mit dem
Finanzinstrument verbundene Kreditrisiko, die Art und das Land des Emittenten, die Laufzeit des
Vermdogenswerts, die Preisvolatilitat und Liquiditat des Vermogenswerts sowie das Risiko des als
Sicherheit dienenden Wertpapiers im Zusammenhang mit Korrelationen [Wrong—Way—Risk]1.

Zusatzlich zu einem auf der Grundlage der Risikofaktoren vorgenommenen Bewertungsabschlag sollte
der Abschlag der Zentralbank, die die Wahrung ausgibt, die Untergrenze fir die Bemessung eines
Abschlags bilden. CBF wendet diese Vergleichsprifung fur alle wichtigen Zentralbanken an: die
Europédische Zentralbank (EZB), die United States Federal Reserve (FED), die Bank of England (BoE)
und die Bank of Japan (BoJ).

Die nachfolgende Tabelle umfasst eine Ubersicht {iber die als Richtwerte dienenden Spannen fiir die
angewandten Abschlage:

Staatsanleihen mit hohem 4 % bis 10 % Aktien: 30 %
Rating:
Supranationale Anleihen: 4 % bis 10 % Unternehmensanleihen mit 12 % bis 32 %

Bonitatsnote AA:

Sonstige Staatsanleihen: 7 % bis 37 % Unternehmensanleihen mit 14 % bis 35 %
Bonitatsnote A:

Unternehmensanleihen mit 11 % bis 29 % Unternehmensanleihen mit 19 % bis 40 %
Bonitatsnote AAA: Bonitatsnote BBB:

1. Das Korrelationsrisiko (Wrong-Way-Risk] im Sinne von Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
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Diese Abschlage haben einen indikativen Charakter. Fir Wertpapiere, die in anderen Wahrungen aus-
gegeben werden, kommen zusatzliche Margen zur Anwendung, um das Wahrungsrisiko abzudecken.

CBF behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen Ausnahmen von den Zulassigkeitsregeln und
Abschlagen zu machen.

Die Wertpapierpreise werden taglich automatisch von mehreren anerkannten externen Informations-
anbietern wie Bloomberg, IDC (Interactive Data Corporation) und SIX Financial Information eingeholt.
Wertpapiersicherheiten, deren Preis alter als zwei Tage ist, werden als nicht zur Besicherung zulassig

betrachtet.

Alter des Preises Zusatzlicher Abschlag
0-2 Tage 0%

Uber 2 Tage 100%

Sicherheitenkategorie

Wie geman Artikel 9 Abs. 1 (b, Unterpunkt (i) bis Unterpunkt (i) der oben genannten Verordnung
gefordert, verfligt CBF Uber eine Sicherheitenhierarchie (vier gesonderte Sicherheitenkategorien), in
der die Wertpapiersicherheiten anhand ihrer Qualitat und Liquiditat eingestuft werden, indem HLC-
Vermdogenswerte in der Kategorie T1a, T1b und T2 und Nicht-HLC-Vermogenswerte in der Kategorie T3
eingestuft werden.

Hinweis: CBF verwendet den Begriff HLC (Highly Liquid Collateral, hochliquide Sicherheit) anstelle des
in der Verordnung verwendeten Begriffs QLR (Qualifying Liquid Resource, zulassige liquide
Mittel).

QLR bestehen aus HLC mit minimalem Kredit- und Marktrisiko.

Der von CBF festgelegte Mindestwert fiir HLC liegt derzeit bei 0 %. CBF behalt sich das Recht vor, den
Mindestwert in Zukunft zu andern.

Kategorie Sicherheiten HLC Beschreibung

T1A Ja Ja Hochliquide Sicherheiten (Emissionen von Staaten,
Zentralbanken, multilateralen Entwicklungsbanken und
Europdischen Mechanismen)

T1B Ja Ja Hochliquide Sicherheiten (liquide Instrumente guter
Qualitat, die von einem verlasslichen Emittenten mit
niedrigem Kreditrisiko ausgegeben wurden)

T2 Ja Ja Hochliquide Sicherheiten (ibertragbare Instrumente, die
EZB-fahig sind)

T3 Ja Nein Sicherheiten hoher Qualitat (andere Ubertragbare
Instrumente)

T4 Nein Nein Nicht als Sicherheit verfigbar

Konzentrationsgrenzen der Sicherheiten

Die Konzentrationsniveaus werden auf der Grundlage der Sicherheitenpositionen von Kunden mit
besicherten Kreditfazilitaten zum Tagesende und innerhalb der Tagesspitzenwerte berechnet.

Die Konzentrationsgrenzen werden gemaf Artikel 14 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/390 der
Kommission vom 11. November 2016 (zur Ergénzung der Verordnung (EU] Nr. 909/2014) festgelegt. Es
gelten sowohl absolute (betragsbasierte) als auch relative (prozentbasierte) Grenzen fir die einzelnen
Konzentrationskriterien, wobei die betragsbasierte Grenze als durchsetzbare Mindestschwelle gilt.

Die Konzentrationsgrenzen werden anhand der folgenden Kriterien angewandt:
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Konzentrations-

kriterien

Emittent

Land

Korrelations-
risiko -

Art des
Emittenten

Korrelations-
risiko -
selbes Land

Art des
Instruments

Abwicklungs-
wahrung

Anwendung der Konzentrationsgrenzen

Maximale Konzentration der Wertpapiere,die von
Rechtstragern desselben Konzerns begeben sind.

Es gilt keine Konzentrationsgrenze fir Wertpapie-
re, die von Regierungen, Zentralbanken, deutschen
Bundeslandern oder supranationalen Organisa-
tionen mit einem Rating von BBB (S&P Global
Ratings/Fitch) und hoher oder von Baa2 (Moody's)
und hoher ausgegeben oder garantiert werden.

Maximale Konzentration fiir jedes Land mit einem
Rating von BBB- (S&P Global Ratings/Fitch) oder
Baa3 (Moody's).

Es gilt keine Konzentrationsgrenze fir Wert-
papiere, bei denen das Land des Emittenten mit
einem Rating von BBB (S&P Global Ratings/Fitch)
und hoher oder von Baa2 (Moody's) und héher
bewertet ist.

Maximale Konzentration fiir Wertpapiere von
Finanzinstituten, die mit einem Rating von BBB-
(S&P Global Ratings/Fitch) oder Baa3 (Moody's)
bewertet sind.

Es gilt keine Konzentrationsgrenze fiir Wert-
papiere, die von Finanzinstituten mit einem Rating
von BBB (S&P Global Ratings/Fitch) und héher
oder von Baa2 (Moody's) und héher ausgegeben
werden.

Maximale Konzentration fiir Wertpapiere, die von
einem Rechtstrager desselben Landes wie dem des
Kunden ausgegeben werden, wenn das Land mit
einem Rating von BBB- (S&P Global Ratings/Fitch)
oder Baa3 (Moody's) bewertet ist.

Es gilt keine Konzentrationsgrenze, wenn das Land
mit einem Rating von BBB (S&P Global Ratings/
Fitch) und hoher oder von Baa2 (Moody's) und
hoher bewertet ist.

Maximale Konzentration fir Einlagenzertifikate,
Commercial Paper und Stripped Bonds.

Es gilt keine Konzentrationsgrenze fir Wertpapiere
in EUR, USD, GBP, CHF, JPY, AUD, CAD, NZD, NOK,
DKK und SEK.

Fur Wertpapiere, die in einer beliebigen anderen
Wahrung begeben wurden, gilt die Konzentrations-
grenze.

Absolute
Grenzwerte

Relative
Grenzwerte

250.000.000 USD 25 %

250.000.000 USD 10 %

100.000.000 USD 25 %

250.000.000 USD 10 %

150.000.000 USD 10 %

50.000.000 USD 30 %
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Konzentrations- Anwendung der Konzentrationsgrenzen Absolute Relative
kriterien Grenzwerte Grenzwerte
Kreditrating Maximale Konzentration fir Wertpapiere mit einem 100.000.000 USD 25 %

Rating von BBB- (S&P Global Ratings/Fitch) oder
Baa3 (Moody's).

Keine Konzentrationsgrenze fir Instrumente mit
einem Rating von BBB (S&P Global Ratings/Fitch)
und hoher oder von Baa2 (Moody's) und hoher.

EZB-Fahigkeit Maximale Konzentration fiir Wertpapiere, die von ~ 500.000.000 USD 60 %
der EZB nicht als Sicherheit akzeptiert werden.

Liquiditat Maximale Konzentration fir Wertpapiere mit 50.000.000 USD 15 %
niedrigem Liquiditatswert.

Preisvolatilitat Maximale Konzentration flir Wertpapiere mit hoher 150.000.000 USD 10 %
Volatilitat.

CBF pruft die Einhaltung der oben genannten Konzentrationsgrenzen und tiiberwacht die Falle, in
denen ein Kunde eine dieser Grenzen Uberschreitet. CBF analysiert zudem alle Verstof3e gegen die
Konzentrationsgrenzen und informiert Kunden gegebenenfalls entsprechend.

Den Kunden wird eine gewisse Frist eingerdaumt, um sich an die neuen Kriterien fir die Konzentra-
tionsgrenzen fir Sicherheiten anzupassen.

Hochliquide Sicherheiten

Hochliquide Sicherheiten sind Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko. Weitere Einzel-
heiten entnehmen Sie bitte Artikel 34 des Level-2-Textes - Verordnung (EU) 2017/390 fir technische
Regulierungsstandards (RTS) zu aufsichtsrechtlichen Anforderungen, verdffentlicht im Amtsblatt der
Europaischen Union am 10. Marz 2017, verflugbar auf der Clearstream-Website.

Zulassigkeit von Kontopositionen

Die Position innerhalb eines Kontobestands ist neben der Art des Instruments ebenso ein
ausschlaggebender Faktor bei der Bestimmung der Zulassigkeit fir die Sicherheitenberechnung. Der
auf dem Konto verfligbare Saldo wird in die Bewertung fiir Besicherungszwecke einbezogen. Andere
Salden oder Positionen kénnen in die Berechnung der Sicherheiten wie folgt einbezogen oder von ihr
ausgeschlossen werden:

e Der Sicherheitenwert von in Anspruch genommenen Wertpapieren und Positionen, die fiir eine
Riuckzahlung gesperrt sind, bleibt ebenfalls erhalten.

e Verpfandete Positionen, die, Ublicherweise fir Wertpapierleihpositionen, als Sicherheit dienen,
sind ausgeschlossen.

e Der Sicherheitenwert von Wertpapieren, die bei Bridge-/externen Lieferungen belastet wurden,
wird bis zur Abwicklungsbestatigung oder, bei deren Ausfall, bis zur erneuten Gutschrift der
Wertpapiere beibehalten.

Zulassigkeit von Barmitteln

CBF wendet Bewertungsabschlage auf Barpositionen an, die als Sicherheit verwendet werden. Der
Abschlag von Barsicherheiten hangt von der Wahrungskursvolatilitat der Wahrung der Sicherheit ab.
Wahrungen, in denen CBF keine Kreditlinien einraumt, wird ein Abschlag von 100 % zugewiesen.
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Bewertung

Preise und Wechselkurse

CBL holt taglich Informationen zu Preisangeboten von wichtigen Informationsanbietern ein. Die
Wechselkurse zur Bewertung aller Wahrungen in USD werden von CBF taglich auf der Grundlage der
Marktbedingungen bestimmt.

Neubewertung

Aktualisierte Informationen zu Preisen und Wechselkursen werden in die Abwicklungsverarbeitung
einbezogen und spiegeln die Angaben des MT535 (Statement of Holdings) wider. Die in dieser
Bestandsubersicht angegebenen Wertpapierpreise dienen nur zur Information. Wahrend jeder
Abwicklungsverarbeitung wird auf der Basis der aktualisierten Informationen zu Preisen und
Wechselkursen eine Neubewertung sowohl des Wertes der zulassigen Wertpapiere auf dem Konto als
auch des Wertes der Bardarlehen und Risiken vorgenommen, fiir die die Sicherheit gehalten wird.

In die Neubewertung werden Veranderungen einbezogen, die hinsichtlich der Zulassigkeit der
Wertpapiere fiir Besicherungszwecke eingetreten sind. CBF lberpriift laufend die Liste der zuldssigen
Sicherheiten und kann wahrend des Real-Time Processing jederzeit Anderungen vornehmen. CBF
kann die Zulassigkeit einer Emission als Sicherheit nach eigenem Ermessen andern.

Anderungen der Zul3ssigkeit von Wertpapieren als Sicherheit sowie Veranderungen der bei der
Berechnung verwendeten Preise und Wechselkurse konnen dazu fiihren, dass der Wert der
Sicherheiten unter den Wert der ausstehenden Kreditaufnahme fallt, fiir die die Sicherheit gehalten
wird. In solchen Fallen kann das Konto im Rahmen der Abwicklungsverarbeitung gesperrt werden und
Transaktionen werden unter Umstanden nicht abgewickelt.

8.6 Zinsberechnungen und Reporting

Die Berechnung der Zinsen fur einen bestimmten Monat wird den Kunden in der monatlichen
Zinsstaffel (in Form einer MT935 Nachricht] mitgeteilt, die am Morgen des zehnten Kalendertages des
Folgemonats (oder, sollte dieser kein Bankarbeitstag sein, am darauffolgenden Bankarbeitstag) zur
Verfigung gestellt wird.

Sollzinsen werden auf valutierte Sollsalden berechnet und tiber eine MT103 oder MT200/202
Transaktion Gibermittelt.

Belauft sich der Gesamtbetrag der monatlichen Sollzinsen in einer Wahrung jedoch auf weniger als
10,00 USD oder den entsprechenden Gegenwert, wird keine Gebiihr erhoben.

Der tagliche Zinssatz setzt sich zusammen aus:
e der Overnight Offer Rate im Interbanken-Geldmarkt fiir die betreffende Wahrung und

e einer risikogewichteten Sollmarge, entsprechend der Risikobewertung von CBL bezogen auf den
CBL Kreditnehmer und der Verfiigharkeit der Wahrungsgruppe.
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Sollmargen fiir Kunden

8. Special Services

Wahrungen Rating Risikogewichtete Sollmarge
USD, CHF, GBP, AUD, CAD, DKK, NOK, SEK, AA oder A 1,50 %
JPY; EUR und NZD B 2,00 %
CoderD 2,25 %
E,FoderG 2,50 %
H, I, J oder K 3,75 %
4,50 %
HKD 2,50 %
ZAR 5,50 %
PLN 3,50 %
CZK 4,50 %
HUF 4,00 %
HKD 4,50 %
ZAR 7,50 %
PLN 5,50 %
CZK 6,50 %
HUF 6,00 %
Andere Wahrungen 4,50 %
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8.7 Fremdtresor-Services zur Streifbandverwahrung

CBF bietet ihren Kunden die Fremdtresorverwahrung durch eine vollstandige systemunterstitzte
Verwahrung und Verwaltung im Bereich von Streifbandbestanden und Sonderbestanden an.

Die Verwahrung umfasst:
e Die Streifbandverwahrung fir die Bankkunden
¢ Alle Arten von Konsignationsbesténden (Vorratslager, Blanketten etc.)
¢ Wertgegenstande nach individueller Vereinbarung.
Die Verwaltungsservices der CBF fiir ihre Kunden beinhalten:
e Ein- und Auslieferungen

e Bestandsumlegungen in andere Kundenreferenzen innerhalb eines Fremdtresorbestandes (FTB)
und zu anderen Fremdtresorkunden

e Kuponinkasso und Zahlungsabwicklung

e Dotationskontenfiihrung

¢ Umtausch und Ausbuchung von Urkunden
e Umschreibung von Namenstiteln

e Durchlieferung von WR-Titeln

e Nummernbuchfiihrung

e Berichtswesen

e Abstimmungsservices

e Vernichtung von Wertpapieren und Kupons

¢ Sonderdienstleistungen (Abwicklungsstelle fiir Kuponinkasso bei Eigen- und Fremdemissionen,
Bogenerneuerungen, Urkundenumtdusche)

Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
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Das nachfolgende Schaubild stellt exemplarisch den Prozessablauf fiir Ein- und Auslieferungen im
Rahmen der Fremdtresorverwaltung (FTV) dar.
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. Endkunde bringt Urkunde zu seiner Filiale zur

Einlieferung in sein Streifbanddepot bei seiner
Bank.

. Filiale priift die Urkunden und gibt diese zur

Zentrale. Filiale/Zentrale erfasst Auftrag im
Bank-System und schickt Urkunde an CBF.

. Bank erfasst den Einlieferungsauftrag im CBF-

System.

. CBF priift die Lieferung und nimmt den Auftrag

im System an.

. Auftrag durchlauft CBF-Priifstellen. CBF bucht

im CBF-System.

. Bank erhalt von CBF Swift MT536.
. Vereinnahmung und Ablage im Tresor
. Berichtswesen liber FTB-Tresorbestand

. Endkunde fordert Urkunde aus seinem

Streifbanddepot bei seiner Bank/Filiale zuriick.

. Filiale nimmt Legitimationspriifungen vor.
. Bank/Filiale erfasst im Bank-System und im

CBF-System.

. CBF priift den Auftrag gegen den FTB-

Tresorbestand.

. CBF liefert die Urkunde an die Bank-Zentrale.
. Zentrale liefert an die Filiale.
. Filiale liefert an den Endkunden aus.

8.8
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Abbildung 8.13 Fremdtresorverwahrung am Beispiel von Ein- und Auslieferungen

Die Migration der Tresorverwaltung zur CBF wird mit den Kunden individuell abgestimmt. Neben der
physischen Migration “in summa” kann auch eine sukzessive Migration erfolgen.

Taxbox (Deutsche Abgeltungsteuer)

Im Rahmen der zum 1. Januar 2009 eingefiihrten Abgeltungsteuer in Deutschland auf Kapitaleinkiinfte
sind Banken und Kapitalverwaltungsgesellschaften verpflichtet, bei einem Depotwechsel
steuerrelevante Daten an das Empfangerinstitut zu Gbermitteln.

Die CBF bietet in Abstimmung mit den fiihrenden Verbdnden der Deutschen Finanzindustrie (BdB,
DSGV, BVI, BVR]) mit ihrem Service “Taxbox” eine Plattform fiir den elektronischen Transfer der zur
korrekten Steuerermittlung bendtigten Daten von der Ubertragenden Bank an die empfangende Bank
eines Depotlbertrags an. Der Service umfasst folgende Datentransferleistungen:

e Transfer von Anschaffungsdaten: Informationen zur Beschaffung der Anlageobjekte eines
privaten Investors (z. B. ISIN, Kaufdatum, Kaufpreis, Nominalwert, Gebiihren)

e Transfer von Daten der Kategorie Verrechnungstopfe: den Steuerzahler betreffende
Informationen der Depotbank Gber anzurechnende realisierte Verluste und im Ausland gezahlte
Quellensteuern

Die Ubermittlung der Daten erfolgt bzgl. Inhalt und Format in einem festgelegten Standard. Als
Ubertragungswege stehen den Nutzern des Services der File Transfer (LIMA) oder das Internet
(HOBLink] mit einer Upload-/Download-Funktion zur Verfligung.

Juni 2024
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Die Lieferung der steuerrelevanten Daten ist vom eigentlichen Settlementprozess getrennt und steht
somit auch in vollem Umfang fiir Depotlibertrage zur Verfligung, die nicht Uber die Systeme der CBF
abgewickelt wurden. Zudem steht die Nutzung der Plattform auch Instituten offen, die keine Kunden
der CBF sind, die aber fiir ihre Kunden die Verwaltung und Ubermittlung steuerrelevanter Daten
Ubernehmen (z. B. Kapitalverwaltungsgesellschaften).

Detaillierte Informationen zu diesem Service liefert das Connectivity Handbuch “Taxbox”.

Risikomanagementdienst fur Abwicklungsagenten

CBF bietet fir CBF-Teilnehmer, die in der Rolle als Abwicklungsagent Instruktionen von zentralen
Kontrahenten (CCPs) verarbeiten, einen Risikomanagementdienst an.

Dieser Dienst bietet einen zusatzlichen Schutz fir CBF-Teilnehmer, indem die bei den Instruktionen
gesetzte Sperre (der Hold-Indikator] fir eingehende, vom zentralen Kontrahenten generierte
Abwicklungsinstruktionen Uberprift wird. Diese Validierung ermadglicht CBF-Teilnehmern, interne
Risiko- und Positionspriifungen durchzufiihren, bevor die Instruktionen aktiv vom Teilnehmer
freigegeben werden.

CBF ermaglicht die Definition einer Validierungsregel, die Folgendes sicherstellt:

¢ Nur Instruktionen, die von einem Auftraggeber (DCP) auf einem CBF-Teilnehmerkonto mit einer
Sperre versehen sind (d. h. Party Hold), werden fir die Abwicklung akzeptiert.

e Der zentrale Kontrahent kann selbst keine Instruktion freigeben.
¢ Alle Instruktionen, die diese Regel verletzen, werden nicht von CBF akzeptiert.

Fur die Nutzung des Dienstes miissen entsprechende bilaterale Vereinbarungen zwischen den
zentralen Kontrahenten und Abwicklungsagenten getroffen werden.

Von Fall zu Fall wird CBF eine Machbarkeitsbewertung durchfihren.

Aktionarsidentifikation gemaf der
Aktionarsrechterichtlinie Il (ARUG II)

Die Aktionarsrechterichtlinie gibt den Emittenten das Recht, ihre Aktionare zu identifizieren. Die
Emittenten (oder der von ihnen benannte Dritte) konnen Intermediare auf jeder Ebene der Verwah-
rungskette auffordern, relevante Informationen zu liefern, um eine solche Identifizierung zu
erleichtern.

Im Einklang mit den Marktstandards fiir die Aktionarsidentifikation und den Anforderungen der ARUG Il
wird CBF nach Erhalt der Anfrage zur Aktionarsidentifikation diese validieren (wenn sie als erster
Intermediar fungiert) und unverziiglich an die ndchsten Intermediére in der Verwahrkette weiterleiten.
Eine Antwort auf die Anfrage zur Aktionarsidentifizierung wird von jedem Intermediar in der Verwahr-
kette unverziiglich direkt an die in der Anfrage definierte Adresse des Antwortempfangers gesendet.
CBF wird in seiner Rolle als Intermediar ebenfalls eine Antwort an den Empfanger mit Informationen
zur ldentitat des Aktionars erstellen, die sich ausschlief3lich auf die Biicher von CBF beschrankt.

Fur die Markte, die ARUG Il unterliegen, verweisen wir auf die Disclosure Requirements fir den
jeweiligen Markt auf der Clearstream-Website. Kunden wird dringend empfohlen, sich rechtlich tiber
die Existenz und den Umfang der ARUG II-Anforderungen (z B. Schwellenwert, zulassige Vermogens-
werte) zu informieren, die fiir diese Kunden gelten und sich auf ihre Besténde beziehen.

Clearstream Banking Frankfurt
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Bereitstellung von Informationen
Girosammelverwahrung

Fir die Auftragserteilung an CBF bzw. T2S und den Empfang von Reports von CBF bzw. T2S stehen den
CBF-Kunden je nach technischer Anbindung und rechtlichem Status des technischen Senders
(Indirectly Connected Participant - ICP oder Directly Connected Participant - DCP) verschiedene
Kommunikationswege zur Verfligung.

Alle CBF-Kunden kdnnen fiir die Auftragserteilung folgende Kommunikationswege nutzen:
e Online Gber CASCADE-Host
e Xact File Transfer zur Ubertragung von ISO 15022 und I1SO 20022 Nachrichten an CBF
e Swift ISO 15022 Nachrichten an CBF Ulber das Swift-FIN-Netzwerk
e [S0 15022 Nachrichten an CBF Gber MQ
e Xact Web Portal (basierend auf IS020022-Standards und Terminologie]

e Xact via SwiftNet FINplus (unterstiitzt auch Shareholders Identification Disclosure Requests
seev.045 und seev.046 im IS0 20022-Format)

CBF-Kunden, die im DCP-Modus agieren, konnen zusatzlich folgende Optionen nutzen:
e Online iiber die web-basierte T2S GUI mittels Swift oder SIA-Colt
e IS0 20022 Nachrichten an T2S iiber das Swift- oder SIA-Colt-Netz?

Des Weiteren kann CBF Uber das CA-Spool-System von CASCADE Reports an einen fest zugeordneten
Drucker des Kunden weiterleiten. Diese in Listenform bereitgestellten Reports konnen vom Kunden
auch iiber die Webseite der Deutschen Borse abgerufen werden (CBF Fileservice). Uber das Internet
stehen den Kunden auch Upload-Funktionen fiir verschiedene Services zur Verfligung. So kdnnen im
Rahmen der Steuerservices Depotbanken fiir verschiedene Markte die Begiinstigtendaten fiir Antrage
zur Steuerriickerstattung an CBF Uibermitteln. Emittenten von Optionsscheinen oder Zertifikaten haben
die Mdglichkeit, die Emissionsbedingungen und Basisdaten einer Emission elektronisch an CBF zu
Ubertragen.

Fir CBF-Kunden ist es maglich, verschiedene Kommunikationskanale in Kombination zu nutzen. Der
Kunde kann z. B. im ICP-Modus uber File Transfer, MQ oder Swift-FIN-Netzwerk seine Auftrage an
CBF erteilen, standardisierte Reports aus der Abwicklung empfangen und den Online-Zugriff Gber
CASCADE-Host nutzen, um einzelne Auftrage fiir das Settlement zu sperren oder in Echtzeit
bereitgestellte Informationen abzurufen.

CBF-Kunden mit einem DCP-Status ist es zusatzlich moglich, z. B. im DCP-Modus bestimmte Auftrage
mittels ISO 20022 Nachrichten direkt an T2S zu erteilen, Nachrichten und Reports von T2S zu erhalten
und die T2S GUI zu nutzen, um Informationen abzurufen oder Kundenauftrage freizugeben bzw. zu
sperren. Auch fir einzelne Auftrage ist eine Kombination aus ICP- und DCP-Kommunikationskanalen
moglich, da ein direkt an T2S erteilter Auftrag automatisch auch in CASCADE widergespiegelt wird und
umkehrt.

1. Weitere Informationen, speziell auch zum Berechtigungskonzept gemafR ESMIG, stehen im DCP Connectivity Handbook,
Kapitel 3.2.3 und 5.4.
2. Nicht verfugbar fir CBF-Kunden, die sich bei CBF als "GUl only DCP” registriert haben.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Abbildung 9.1 Kommunikationswege mit der CBF bzw. mit T2S

Online

Uber CASCADE-Host kdnnen CBF-Kunden in der Zeit von 05:00 bis 03:00 Uhr online auf CASCADE
zugreifen. Es stehen den Kunden alle Funktionalititen zur Erteilung, Bearbeitung und Ubermittlung
von auBlerborslichen und borslichen Geschaften an T2S Gber CASCADE zur Verfligung. Bei der
Auftragserteilung zum auBlerborslichen Geschaft kommt das Vier-Augen-Prinzip zur Anwendung.

Fur den Online-Zugriff auf CASCADE wahlt der CBF-Kunde unter seinen Mitarbeitern mindestens zwei
Sicherheitsbeauftragte aus, die von CBF Zugriffsrechte als Administrator erhalten. Die Sicherheits-
beauftragten konnen dann an die Anwender in ihrem Hause entsprechende Berechtigungen erteilen.

Uber die T2S GUI kdnnen CBF-Kunden mit DCP-Status in der Zeit von 05:00 bis 03:00 Uhr online direkt
auf T2S zugreifen.

CBF-Kunden mit Status “Full DCP” stehen grundsatzlich alle Funktionalitdten zur Erteilung, Bearbei-
tung und Abwicklung von auflerborslichen Geschaften tiber T2S zur Verfligung. Die Ausnahme bilden
bestimmte CBF spezifische Transaktionen, welche nur Uber ICP-Kommunikationswege ausgefiihrt
werden konnen. Darlber hinaus konnen “Full DCP” Kunden Queries ausfiihren, Reports aufrufen und
im begrenzten Umfang Konfigurationen vornehmen.

CBF-Kunden mit Status “GUI DCP” kénnen lediglich Queries ausfiihren, Reports konfigurieren und
abrufen sowie Instruktionen bearbeiten, verlinken und stornieren.

Fir den Zugriff auf die T2S GUI wahlt der CBF-Kunde unter seinen Mitarbeitern mindestens zwei
Sicherheitsbeauftragte aus, die von CBF Zugriffsrechte als Administrator erhalten. Die
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9. Bereitstellung von Informationen

Sicherheitsbeauftragen konnen dann an die Anwender in ihrem Hause entsprechende Berechtigungen
erteilen.
CASCADE-Host

Der Online-Zugriff Uber CASCADE-Host ist nur in deutscher Sprache moglich und erfordert zwei
wesentliche technische Voraussetzungen:

e Der CBF-Kunde muss Uber eine Standleitung (SNA) mit der CASCADE-Plattform verbunden
sein;

e Der Kunde benétigt eine IBM PC 3270 Emulation.
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Abbildung 9.2 Hauptmeni von CASCADE-Host

Abbildung 9.3
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T2S GUI

Die T2S GUI ermoglicht Kunden mit DCP-Status den Online-Zugriff auf T2S Uber eine web-basierte
Benutzeroberflache in englischer Sprache. Details zu den technischen Voraussetzungen sind der T2S
Dokumentation des Eurosystems bzw. des jeweiligen Network Service Providers (NSP) zu entnehmen.

ol
@_\’,‘, v [e= | | 42| £5 welcome toT2s x AR
— DEUTSCHE BORSE Welcome to T2S-Implementation »Logout | » Help | 2016-07-27 15:00:11
clearstream | daoup
TARGET=-SECURITIES NRO enabled Version: 00.16.214 06.07_2016 12:24
SECURITIES CASH SERVICES STATIC DATA MONITORING

Abbildung 9.4 Hauptmeni von T2S GUI

ISO 15022 Standard (Swift, File Transfer, MQ)

Uber den Link-Manager (LIMA) von CASCADE kénnen CBF und ihre Kunden Dateien im ISO-Standard
15022 austauschen. Eine Datei besteht dabei aus einem oder mehreren Blécken von Nachrichten, die
jeweils durch Vorsatz und Nachsatz begrenzt werden.

Folgende technische Voraussetzungen sind fir die Kommunikation tber File Transfer erforderlich:
e Einrichten einer Standleitung (SNA) zwischen CASCADE und dem Inhouse-System des Kunden;

e Einrichten und Konfigurieren von Software beim Kunden, um Daten im korrekten Dateiformat zu
senden und zu empfangen.

Fur die Erteilung von auBlerborslichen Auftragen sowie den Empfang von Reports aus der Abwicklung
des auBlerborslichen und borslichen Geschafts unterstitzt CBF die Kommunikation tber das Swift-
Netzwerk nach I1SO 15022.

e Nachrichten an CASCADE (fir OTC und Non-CCP-Bérseninstruktionen)
- MT530 Transaction Processing Command
- MT540 Receive free of payment
- MT541 Receive against payment
- MT542 Deliver free of payment
- MT543 Deliver against payment

Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
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Neben diesen standardisierten Formaten nutzt CBF zur Ubertragung von Reports, die nicht in

9. Bereitstellung von Informationen

Nachrichten von CASCADE (fiir OTC und Non-CCP-Bdrseninstruktionen)
- MT535 Statement of Holdings

- MT536 Clearing & Settlement Statement

- MT537 CBF Statement of Pending Transactions

- MT544-547 Settlement Confirmations

- MT548 Settlement Status and Processing Advice

- MT578 Settlement Allegement

- MT586 Statement of Settlement Allegements

Nachrichten an CASCADE-RS

- MT500 Instruction to register

- MT519 Modification of client details

Nachrichten von CASCADE-RS

- MT501 Confirmation of registration or modification

- MT510 Registration status and processing advice

Nachrichten zu den Custody Services'

- MT564 Corporate action notification

- MT565 Corporate action instruction

- MT566 Corporate action confirmation
- MT568 Corporate action narrative
Nachrichten zu Cash Services

- MT942/MT950 Euro Cash Clearing Report

ISO 15022 dargestellt werden konnen, noch das eigene Format KUSTA Datentrager, das die Stamm-

daten der CBF-Kunden, die fir die OTC-Auftragserteilung benotigt werden, enthalt.

IS0 20022 Standard (Swift, SIA-Colt)

Details zu den technischen Voraussetzungen und den unterstiitzten Nachrichtentypen im 1SO-Standard
20022 sind der T2S-Dokumentation des Eurosystems bzw. des jeweiligen Network Service Providers
(NSP) zu entnehmen.

1. Kapitalmafinahmen fiir CBF-emittierte Wertpapiere (Lagerland 99/.Deutschland”) werden via OneClearstream Asset
Servicing (OneCAS) prozessiert. Ausgenommen von der Verarbeitung in OneCAS sind folgende Wertpapiere: Fonds,
Einzelzertifikate und Wertpapiere, die nicht T25-fahig sind.

Clearstream Banking Frankfurt
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Fristen fiir die Auftragserteilung iiber ICP-Kommunikationskanéle (Settlement)

Fur die in Kapitel Abwicklung auf Seite 1 - 8 beschriebenen T25-Settlementzyklen gelten nachfolgende
Verarbeitungslaufe:

Verarbeitungslauf CBF T2s

NTS (Night-time Settlement) 20:00 Uhr (Start)
RTS FoP (Frei von Zahlung]) 18:00 Uhr (Ende)
RTS mit Gegenwert EUR 16:00 Uhr (Ende)
RTS BATM (Bilaterally Agreed Treasury Management) 17:40 Uhr (Ende)
RTS mit Gegenwert Fremdwahrung? 17:30 Uhr (Ende)

a. Mafigebend ist die Reservierung CDLR in T2S.

Bei Erteilung von T2S relevanten Auftrédgen (OTC) und Aufhebung von Settlement-Sperren (OTC und
Borse) iber CASCADE-Host wird empfohlen, diese zehn Minuten vor den T2S Start- bzw. Endzeiten an
CBF zu iibermitteln, da es durch Verarbeitungs- und Ubertragungszeiten zu Verzégerungen bei der
Ubergabe der Auftrdge an T2S kommen kann.

Bei der Nutzung des ISO 15022 Standards uber File Transfer, Swift und MQ wird vor diesem Hinter-
grund ebenfalls empfohlen, sicherzustellen, dass T2S relevanten Auftrage (OTC) und Aufhebungen von
Settlement-Sperren (OTC und Bérse) zehn Minuten vor den T2S-Start- bzw. -Endzeiten in CASCADE
Ubermittelt worden sind.

Eine Verarbeitungsgarantie auf T2S wird zu keiner Zeit Ubernommen.

Zusatzlich sind bei der Erteilung von grenziiberschreitenden Auftragen in Abhangigkeit des CSD-Links
abweichende Fristen zu beriicksichtigen (siehe Kapitel OTC Cross-Border auf Seite 4 - 22 sowie Market
Link Guides auf der Clearstream-Website www.clearstream.com).

Hinweis: Im Rahmen der internen Compliance-Verfahren der CBF werden alle tiber ICP-Kommunika-
tionskanile eingehenden Kundeninstruktionen automatisch vor Ubergabe an T2S gescannt.
Werden Instruktionen intern derart gekennzeichnet, dass sie eine weitere manuelle Unter-
suchung bendtigen, werden diese in den Status Offen gesetzt. Dieser Status wird den Kunden
sofort ber ihre gew&hlten Kommunikationskanal(e) berichtet, bis die Instruktionen entweder
manuell zur Verarbeitung freigegeben oder abgelehnt werden. (Da diese Transaktionen nicht
in den Abwicklungsprozess gelangen, fallen keine CSDR-Strafzahlungen auf fehlgeschlagenes
Settlement (SEFP) an, allerdings kann es zu Strafzahlungen wegen verspateten Matchings
(LMFP) kommen.) Zur Gewéhrleistung einer Untersuchung der Instruktionen sowie der Ein-
haltung der geltenden Fristen, wird den Kunden empfohlen, sicherzustellen, dass Instruktio-

nen spatestens 25 Minuten' vor der jeweiligen Frist in CASCADE ibermittelt worden sind.

1. Es handelt sich hierbei um die Summe der maximal erwarteten Bearbeitungszeit im Rahmen des internen Compliance-
Verfahrens (15 Minuten) und der maximal erwarteten Verarbeitungs- und Ubertragungszeit im Rahmen der Ubergabe der
Auftrage an T2S (10 Minuten). Eine Verarbeitungsgarantie auf T2S wird zu keiner Zeit ibernommen.
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9. Bereitstellung von Informationen
9.2 Wertpapierrechnung

Zur Nutzung der von CBL im Auftrag der CBF angebotenen Services zu WR-verwahrten
Wertpapierbestanden, die nicht Uber T2S abgewickelt werden sollen, stehen den CBF-Kunden mehrere
Kommunikationswege liber die Creation-Plattform zur Verfligung:

e Online Uber Xact Web Portal
e Elektronischer Austausch von Dateien (File Transfer) tiber Xact File Transfer

Die CBF-Kunden kdnnen ihre bestehende CASCADE-Anbindung (LIMA] fir die Kommunikation
mit CBL Gber File Transfer nutzen (CreationDirect via LIMA). Dadurch kénnen
Instruktionsdateien tiber LIMA an CBL weitergeleitet und die Report-Informationen der CBL
empfangen werden.

e Elektronischer Datenaustausch liber das Swift-FIN-Netzwerk durch Xact via Swift.

9.3 Kommunikation in Notfallen

CBF stellt eine Reihe von Kommunikationswegen zur Verfligung (CASCADE Uber Host, Swift-FIN-
Netzwerk, File Transfer und MQJ. Kunden, die im DCP-Modus agieren, stehen zusatzlich die fir den
DCP-Modus vorhandenen Kommunikationswege zur Verfiigung.

Fir den Fall, dass der normale Kommunikationsweg unzuganglich oder nicht verfiigbar sein sollte,
wird Kunden empfohlen, mindestens einen alternativen ICP Kommunikationsweg zu haben.

Falls auch keiner der alternativen Kommunikationswege im ICP-Modus genutzt werden kann, konnen -
als Ultima Ratio und zeitlich beschrankt - Instruktionen und Informationen per Fax oder E-Mail
ausgetauscht werden, vorausgesetzt, es liegt eine ordnungsgemaf unterzeichnete Freihalteerklarung
zwischen CBF und dem Kunden, bei dem dieser Notfall eintritt, vor.

Um das Ausfallrisiko bei der Instruktionsverarbeitung bei einem solchen Notfall zu reduzieren und um
so schnell wie moglich zu handeln, wird Kunden empfohlen, im Voraus eine Freihalteerklarung zu
unterschreiben.

Diese von CBF und dem Kunden unterzeichnete Freihalteerklarung sollte fir alle offenen und neuen
Konten im Namen des Kunden innerhalb des Landes seiner Geschaftstatigkeit glltig sein.

So ist beispielsweise eine Freihalteerklarung, die mit einer Niederlassung einer iiberstaatlichen
Einrichtung in einem Land abgeschlossen wurde, nicht fir andere Niederlassungen derselben
Uberstaatlichen Einrichtung in anderen Landern gultig.

Kunden, die eine Freihalteerklarung wie oben abschlieflen wollen, sollten den Client Services oder
ihren Relationship Officer kontaktieren (siehe Kapitel 1.11 Client Services auf Seite 1 - 22).

Verfahren zum Abschluss einer Freihalteerklarung

Damit eine Notfallsituation durch CBF als solche akzeptiert wird, muss der Kunde den Anforderungen
des folgenden Verfahrens zustimmen:

1. Information an CBF liber den mutmaflichen Notfall durch einen telefonischen Kontakt mit
dem CBF Client Services und/oder mit ihrem Relationship Officer.

2. Vereinbarung mit CBF, dass es sich um eine Notfallsituation handelt.

3. Information an CBF liber das Kommunikationsmittel, das fir die Dauer des derzeitigen
Notfalls beim Kunden verwendet wird.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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4. Baldmaoglichste Information an CBF lber das Ende der Notfallsituation per Telefon, um zu
bestatigen, dass die Situation geldost wurde.

Das oben genannte Verfahren sollte vom Kunden bei jedem Eintreten einer Notfallsituation angewandt
werden.

Sobald die Notfallsituation vereinbart wurde, priift CBF, ob eine giiltige Freihalteerkldarung vorliegt.

Liegt am Notfalltag keine giltige Freihalteerklarung des Kunden vor, wird CBF darauf bestehen,
unverziglich eine gultige Freihalteerklarung zu erhalten, die ordnungsgemaf3 von den
bevollmachtigten Personen des Instituts des Kunden unterzeichnet wurde.

Die Freihalteerklarung muss dem Kunden tber das entsprechende Kommunikationsmittel (Fax oder E-
Mail) zugesandt werden und der Kunde muss diese iiber dasselbe Kommunikationsmittel
ordnungsgemaf unterschrieben an CBF zuriicksenden. Das Original der Freihalteerklarung muss
auBerdem unverziiglich auf dem Postweg an CBF zugesandt werden.

Basierend auf der CBF-internen Prifung der Kundenunterschriften, kann der Eingabevorgang von
manuellen Instruktionen im Auftrag des Kunden beginnen.

Auf Anfrage und abhangig von den Kundenanforderungen stellt der CBF Client Services Kunden
verschiedene Vorlagen fur deren Zahlungs- und/oder Abwicklungsinstruktionen zur Verfiigung.

Nur giiltige und vollstéandige Instruktionen, die die notwendigen Informationsdetails enthalten, kdnnen
bearbeitet werden.

Die manuelle Einrichtung von Kundeninstruktionen im Notfall unterliegt dem Clearstream Banking
Preisverzeichnis.

Reporting

Um es den Kunden zu ermaglichen, ihren Verpflichtungen zum taglichen Abgleich ihrer
Aufzeichnungen gemaf} Artikel 64 Absatz 3 und Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe a der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 2017/392 der Kommission (ESMA RTS) nachzukommen, werden den Kunden
taglich die fir jedes Depotkonto und jede Wertpapieremission bendtigten Informationen zur Verfiigung
gestellt:

e Den aggregierten Saldo des Depotkontos zu Beginn des entsprechenden Geschaftstags

 Die individuelle Ubertragung von Wertpapieren in oder von einem Depotkonto wéhrend des
entsprechenden Geschaftstags und

e Den aggregierten Saldo des Depotkontos am Ende des entsprechenden Geschaftstags

Hinweis: Kunden sind aufgrund Artikel 64 Absatz 3 des ESMA RTS verpflichtet, einen taglichen
Abgleich ihrer Aufzeichnungen auf Grundlage der oben genannten Informationen der CBF
durchzufihren. Diese Informationen gelten als vom Kunden akzeptiert und genehmigt, es sei
denn, der Kunde zeigt CBF unverziiglich Differenzen an. Der Kunde hat CBF die Informationen
bereitzustellen, die CBF als erforderlich erachtet, damit die Integritat der Emission
sichergestellt wird, insbesondere zur Losung etwaiger Probleme beim Abgleich gemaf
Kapitel IX des ESMA RTS.

Clearstream Banking Frankfurt
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9. Bereitstellung von Informationen

Reporting-Funktionalitat iiber den ClearstreamXact CBF File Service

9.5

Kunden konnen liber den ClearstreamXact CBF File Service iber das Xact Web Portal verschiedene
Reporting-Optionen nutzen, einschlieBlich Print-Reporting fir:

e CASCADE Reporting
o Kapitaldienste (KADI)

e Taxbox
e Vaults
e Xemac®.

Die Nutzung des ClearstreamXact CBF File Service ist fiir alle Kunden, die die Print-Reporting-
Funktionalitat nutzen, obligatorisch, da zusatzlich zu den oben erwahnten optionalen Reportings die
Saldenbestatigungen fiir CBF-Konten und die Depotjahresendausziige fiir CBF- und CBF-i-Konten
elektronisch im Xact Web Portal zur Verfigung gestellt werden.

Der ClearstreamXact CBF File Service kann nur bereitgestellt werden, wenn der Zugang zum Xact Web
Portal eingerichtet ist, die Funktionsrolle ,,CBF File Service - Download” bestellt wurde und die ge-
wiinschten Dateien im Antragsformular zum Download ausgewahlt wurden. Nahere Informationen
hierzu entnehmen Sie bitte dem Xact Web Portal User Manual sowie dem CBF Connectivity Handbook Part 1.

Eine Liste aller Reports, die Uiber den ClearstreamXact CBF File Service bereitgestellt werden konnen,
wird im Xact Web Portal User Manual im Kapitel 8 aufgefiihrt.

Girosammelverwahrung

Die CBF bietet ihren Kunden iber CASCADE eine grof3e Auswahl von Reports zur GS-Verwahrung an,
die Uber folgende Kommunikationswege bezogen werden kdnnen:

e Standardisierte Reports im Druckformat. Diese ermdglichen den Kunden die manuelle
Weiterverarbeitung aller geschaftsrelevanten Informationen. Die Reports konnen als Datei per
Datenferniibertragung (File Transfer] Gbermittelt oder direkt auf einem Drucker beim Kunden
ausgegeben werden.

e Swift ISO 15022 kompatible Reports. Diese geben den Kunden die Moglichkeit, die Regulierung
von Wertpapieren und Geld in ihren eigenen Systemen automatisiert zu buchen. Reports, die
nicht in einem Swift ISO 15022 kompatiblen Format abgebildet werden, liegen in einem CBF-
Format vor. Die Ubermittlung der elektronisch weiterverarbeitbaren Reports erfolgt als Datei
Uber Standleitung.

e Zusatzlich zu dem Dateitransfer bietet CBF die Ubermittlung von Reports iiber das Swift-
Netzwerk im Format Swift ISO 15022 an.

e In Einzelfallen und in Abhangigkeit des Geschaftsvorfalls kdnnen als weitere
Kommunikationswege E-Mail oder Fax eingesetzt werden.

Die nachstehende Tabelle liefert eine Ubersicht iiber die wichtigsten von CBF zur Verfiigung gestellten
Berichte mit folgenden Informationen:

e Name des Reports
e Erstellungs- bzw. Ubertragungszeitpunkte des Reports

Uber die Kommunikation per File Transfer werden Nachrichten nicht realtime, sondern zu
vordefinierten Zeiten versendet.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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9. Bereitstellung von Informationen

Zusiatzliche Anzeige Monatskontoblatt/Depotbuch

Mit zuséatzlichen Informationen im Monatskontoblatt/Depotbuch kdnnen Kunden schneller, gezielter
und einfacher in historischen Daten recherchieren.

Hintergrund

In einigen Markten ist es Ublich, dass Informationen iber Marktkompensationen mehr als acht Wochen
nach dem betreffenden Abwicklungsdatum bereitgestellt werden. Daher wurde eine zusatzliche
Anzeige “Monatskontenblatt/Depotbuch” bereitgestellt, die historische Recherchen zur Wertpapier-
abwicklung vereinfacht. Die CASCADE Umsatzanzeige online halt die vollstandigen Umsatzinforma-
tionen acht Wochen zum Abruf bereit. Danach werden samtliche Daten im Monatskontoblatt/Depotbuch
Uber den ClearstreamXact CBF File Service archiviert. Zu diesen Informationen gehoren der Schlusstag
und der Abwicklungstag, die sowohl fiir die Umsatze aus OTC- als auch Non-CCP-Bdrsengeschaften
dokumentiert werden. Non-CCP-Bérsengeschaftsinstruktionen (CSC und NCSC-T), die die Auftragsart
AAQ01/ AAO2 verwenden, werden in der Spalte ,.EING GART" (Geschaftsart) mit dem Wert ,,.S”
gekennzeichnet. Informationen wie der Schlusstag spielen insbesondere bei der Anwendung von
grenziiberschreitenden Kompensationsregeln fir Ertragniszahlungen eine wichtige Rolle.

Vorteile fiir den Kunden
Fir den Kunden ergeben sich daraus folgende Vorteile:

e Durchfihrung von schnellen und gezielten historischen Recherchen

» Kein Anderungsaufwand, da das Monatskontoblatt/Depotbuch als Report im Textformat vorliegt

DIrL2 3001 TLZZ

[BRMH-DMER: T 123 SEITE THL.728

DEFOTEUCH FERSOENLICH WM 01.07. BIS 3L.07.2022
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[RLTER SALDOD §T L&d . a4, 000000
D7 .07 15:75 D7.07.22 O5.07_.22 7321000 7123000 91 & 651B487 5T 35, 000000 EUR 1.151,75 & HI-650Z €45
G807 30:29 OB.07.2% 0€.07.3% TL23000 TI2L000 81 & E503E5H ST THE, 000000-ETR 13.7131.80 & HE-E325775
08,07 20:29 0B.07.22 06.07.32 7123000 i11@000 a1 & ESO3ERE ST L0000, 000000-ETR 31.500,00 % HI-€52 6215
.07 20:29 0E.0T7.22 06.07.22 7123000 F3zioao o1 € 6503642 5T 1.090,000000-EUR 32.500,00 & MI-6525714
31.97 20:3% 21.07.22 97.07.33 TI21000 7123000 0L @ €83I042 ST T4 O00000 VR 2.500,60 § HEI=-E504408
11.07 15:38 11.07.32 11.07.27 7911000 71123080 §1 II 1999477 ST 85, 000000 BODO MI=5533053
12 .97 20:30 12_.07.22 02_07.22 7123000 7321000 o1 & ESD5260 ST 85, 000000-EUR Z_.851 5 B HE-653E254
12,07 30:30 12.07.2% 00.07.32 Ti230040 TI2L000 8L & E505355 ST 70, 430000-EUR 2.3713,00 8 HI-E538322
12 07 20:30 12 _07.22 08_0T7_.22 7123000 7321000 o1 € E5D5248 ST 358, 000000-EUR 12_010,%0 8 HI-6538211
12.97 0e:11 X2_07.22 08.07.22 7321000 7123000 41 & 6538168 51 100,4000000 EUR 3.365,00 & HMI-6E052Z14
13,97 16:47 13,07.22 12.07.32 79L1000 T1II000 9L 23 J00LI4E ST 130, 200000 PODO ME-BE006%2
14.07 Z0:34 14.07.22 1Z2.07.22 7123000 7321000 Ol & 6EDEE30 5T 100,000000-EUR 3.220,00 & MI-65493940
Abbildung 9.5 Anzeige des Monatskontenblattes
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9.6 Wertpapierrechnung

Fur das Wertpapiergeschaft in WR-Verwahrung stellt CBF ihren Kunden umfangreiche Reports liber
die verschiedenen Kommunikationswege von Creation zur Verfligung (fiir Details siehe CBL Client
Handbook]. Das Reporting zu den auf Creation unterhaltenen CBF-i-Konten kann der CBF-Kunde
wahlweise Uber direkte Schnittstellen zu CBL oder tber die Kommunikationswege der CBF (LIMA]
empfangen.

Die Ergebnisse zur Abwicklung von Bérsengeschaften in WR-Verwahrung ber Creation flieen auch in
das CASCADE-Reporting ein (siehe Kapitel Settlementtag und -zyklen auf Seite 4 - 9 und Kapitel 9.4

"Reporting” auf Seite 9 - 8).

9.7 Jahresdepotauszug

Kunden von Clearstream Banking erhalten im Rahmen der jahrlichen Depotabstimmung gemaf Nr. 11
Abs. 3 der ., Anforderung an die Ordnungsmafigkeit des Depotgeschafts und der Erfiillung von
Wertpapierlieferungsverpflichtungen” Jahresdepotausziige in elektronischer Form.

Mit der Bereitstellung von elektronischen Kontoausziigen informiert CBF Gber den Stand der Wert-
papierbestande zum Jahresende in einer Form, die es ermoglicht, diese Informationen elektronisch mit
den hauseigenen Informationen zu den Wertpapierbestanden abzugleichen.

Der Zugriff auf diese Jahresdepotausziige als elektronische Datei wird im Rahmen des CBF File Service
Uber Xact Web Portal bereitgestellt. Sobald das Reporting in Xact Web Portal zur Verfiigung steht,
konnen die Jahresdepotausziige liber einen Zeitraum von 365 Kalendertagen heruntergeladen werden.

9.8 Domestic Markets Monitoring Report

Kunden konnen den Domestic Markets Monitoring Report von CBF abonnieren, welcher vorhandene
Dokumentationen mit zusatzlichen Informationen zu den lber die Creation- (CBL) bzw. CASCADE-
(CBF) Plattform angebundenen Markten erganzt.

Der Report, dessen Bereitstellung Kunden einmalig beantragen missen und dessen Inhalt mindestens
jahrlich gepriift und aktualisiert wird, soll Kunden dabei unterstiitzen, einen Uberblick iiber das von
CBL und CBF unterhaltene Lagerstellennetz (sowie die dazugehérigen Verwahrketten) zu erhalten.
Diese Informationen kénnen dazu beitragen, dass der Kunde seiner Sorgfaltspflicht und u. U. seinen
Pflichten gegeniiber Aufsichtsbehorden leichter nachkommen kann, insbesondere sofern dieser
beispielsweise als Verwahrstelle (“depositary”) gemanl AIFM D' oder OGAW V? agiert.

1. Die Alternative Investment Fund Managers Directive 2011/61/EU (AIFMD] trat 2011 in Kraft und wurde im Juli 2013 in die
nationalen Gesetze der 27 EU-Mitgliederstaaten umgesetzt. Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMs) miissen ihren
Regulierungsbehorden und Investoren Informationen zur Verfligung stellen, die die Verwahrkette der zu einem AlF
gehorenden Wertpapiere aufzeigt.

2. Direktive, welche vom Européaischen Parlament am 15. April 2014 angenommen wurde (die Zustimmung des Europarates
steht noch aus), zur Anderung der Direktive 2009/65/EC des Europaischen Parlaments und Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordination von Gesetzen, Regulierungsbehorden und administrativen Vorschriften im Zusammenhang mit Organismen
flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
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9. Bereitstellung von Informationen

Der Report, fiir den eine jéhrliche Gebiihr (gemafl dem Clearstream Banking Preisverzeichnis) anfillt,
enthalt Informationen in Bezug auf:

e Diean CBL und CBF angebundenen Markte und Lagerstellen

e Die Struktur der direkten und indirekten Lagerstellen-Links von CBL und CBF sowie eine
Beschreibung der Beziehungen von CBL und CBF zu wichtigen Institutionen im jeweiligen Markt,
einschlieflich Informationen zu Entschadigungsregelungen im Falle des Verlustes von
verwahrten Wertpapieren

e (CSD-Kontostrukturen, regulatorische Uberwachung, Audit-Bestimmungen, Pfandrechte auf
Teilnehmerkonten und andere entsprechende Informationen

e (CBL- und CBF-Kontostrukturen von Unterverwahrern, deren Unternehmensstatus, Audit-Daten,
Bestandsiiberwachung und andere wichtige Informationen (z. B. zu Due-Diligence-Priifungen)

e Allgemeine Informationen zum Auswahl- und Uberwachungsprozess der von CBL und CBF
genutzten Lagerstellen

Hinweis: Aufgrund von Besonderheiten des Marktes oder des Links konnen Umfang oder Inhalt der
Informationen von Markt zu Markt variieren.

Der Report wird nur fir allgemeine Informationszwecke erstellt, basierend auf vertrauenswiirdigen
Drittquellen bzw. offentlich verfiigbaren Informationen. Die im Report enthaltenen Informationen, die
jederzeit geandert werden konnen, erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und sollten in dieser
Hinsicht auch nicht als einzige zuverlassige Quelle angesehen werden. Kunden von CBF sollten diese
Informationen stets streng vertraulich behandeln und diese, auch nicht auszugsweise, an Dritte
weitergeben, sofern nicht gesetzlich notwendig oder durch die entsprechenden Aufsichtsbehorden
gefordert. CBF ibernimmt keine Garantien, Zusicherungen oder Gewahrleistungen fiir den
Wahrheitsgehalt, die Korrektheit und Vollstandigkeit der Informationen.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Registrar Monitoring Report

Kunden kdnnen den Registrar Markets Report von CBF abonnieren. Dieser Dienst berichtet die von CBF
gesammelten Informationen zur Sorgfaltspflicht im Zusammenhang mit den von den Investmentfonds
beauftragten Agenten, die liber Vestima verfligbar sind. Zu diesen Agenten gehdren unter anderem die
Transferstelle, die Registergesellschaft und die Fondsverarbeitungsstelle, die den Besitz registriert.
Fur Investmentfonds in Markten, in denen Bestande bei einer CSD registriert sind, beachten Sie bitte
Kapitel 9.8 "Domestic Markets Monitoring Report” auf Seite 9 - 12. Der Kunde erhalt die Informationen
zur Sorgfaltspflicht, die fir die von ihm gehaltenen Investmentanteile an CBF relevant sind.

Die Informationen zur Sorgfaltspflicht werden monatlich geliefert und beziehen sich auf:

e Allgemeine Informationen wie z. B. der Jahresbericht der Agenten und die Anzahl der betreuten
Investmentfonds

e Regulatorische Berechtigungen
¢ Angaben zu den Wirtschaftsprifern
¢ Interne Risiko- und Compliance-Struktur

e Rechtliche Informationen, wie z. B. friihere oder laufende Gerichtsverfahren und
Versicherungsschutz

e Betriebsinformationen und Produktionsumgebung

e Aufzeichnungen wie z. B. Prifprotokolle und Bestandigkeit der Aufzeichnungen
e Leistungsindikatoren

¢ Prospektvergleiche

e Dedizierte Prifung der finanziellen Integritat

CBF sammelt diese Informationen zur Sorgfaltspflicht und wendet eine systematische
Bewertungsmethode an, die einen klar strukturierten Uberblick liber die einzelnen Agenten im Report,
der dem Kunden zur Verfiligung gestellt wird, gibt. Diese Informationen zur Sorgfaltspflicht werden nur
fur allgemeine Informationszwecke erstellt, basierend auf Informationen, die CBF durch Dritte zur
Verfiigung gestellt werden bzw. auf 6ffentlich verfligbaren Informationen. Die darin enthaltenen
Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und sollten in dieser Hinsicht auch nicht
als einzige zuverlassige Quelle angesehen werden. Kunden von CBF sollten diese Informationen stets
streng vertraulich behandeln und diese, auch nicht auszugsweise, an Dritte weitergeben, sofern nicht
gesetzlich notwendig oder durch die Aufsichtsbehorden gefordert.

CBF ist nur verantwortlich fir das Sammeln, Bewerten und Ubermitteln der Informationen und
Ubernimmt weder Garantien, Zusicherungen oder Gewahrleistungen noch Verantwortung oder Haftung
fur die Korrektheit und Vollstandigkeit der bereitgestellten Informationen. Die Informationen zur
Sorgfaltspflicht konnen jederzeit geandert werden.

Clearstream Banking Frankfurt
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9. Bereitstellung von Informationen

9.10 T2S Dedicated Cash Account Statement (MT940)

Wenn von einer Zentralbank angeboten, kdnnen Inhaber eines T2S DCA-Kontos sich fir das T2S
Dedicated Cash Account Statement (MT940) anmelden. Dieses Statement ist die Konvertierung der 725
Nachricht “camt.053 - Statement of Account” in das ISO 15022 Format. Der Kunde erkennt an, dass
dieser Service alle Geldbewegungen des T2S DCA (Abwicklung und Verwahrung) einschliefilich der
Geldseite der Wertpapierbewegungen auf und aus den T2S Securities Accounts (SACs), die mit einem
der CSDs verknipft sind, beinhaltet.

Das T2S Dedicated Cash Account Statement (MT940) beinhaltet:
e Den Anfangssaldo
e Den Schlusssaldo
¢ Informationen zu den Buchungen
e Dieden Transaktionen zugrundeliegenden Angaben und
e Das auf dem T2S DCA verfiigbare Geldguthaben

CBF weist ihre Kunden darauf hin, dass das MT940 T2S Dedicated Cash Accounts Statement nicht die
CBF-Bestande wiedergibt, sondern einen offiziellen Bericht der jeweiligen Zentralbank darstellt. Daher
ist CBF nur verantwortlich und haftbar fir die korrekte Konvertierung des Zentralbank-Statements in
ein I1SO 15022 Format, gefolgt von der Weiterleitung an den Kunden, vorausgesetzt, dass CBF das
Statement von der jeweiligen Zentralbank erhalten hat.

Ein CBF-Kunde, der Inhaber eines T2S DCA-Kontos bei einer Zentralbank ist, welche diesen Service
anbietet, und der das T2S Dedicated Cash Account Statement (MT940) erhalten mdchte, muss sich fiir
das “camt.053 - Statement of Account” (Swift ISO 20022 Format) tiber seine Zentralbank anmelden,
welche dann diese Nachricht im Namen ihres Kunden in T2S beantragt.

Sobald dies geschehen ist, kann sich der CBF-Kunde fiir den Service bei CBF anmelden, in dem er eine
Free-Format-Message (Swift MTx99 oder Xact-Nachricht) von seinem 6er-Konto! an CEDELULLXXX, zu
Handen “PRGconnect - Betreff: T2S Dedicated Cash Account Statement (MT940)”, sendet und folgende
Informationen mitteilt:

e Kontonummer des CBF-i-Kontos (aus Rechnungsgriinden)

e Eine BIC-Adresse

¢ Die DCA-Kontonummer und

e Das Datum, ab welchem er den Service in Anspruch nehmen méchte

Durch diese Einrichtung erhalt CBF automatisch das “camt.053 - Statement of Account” im Namen
ihres Kunden. CBF konvertiert die camt.053 Nachricht in das MT940 Format, versendet dieses
Statement an den entsprechenden Kunden und stellt das Statement dem Kunden tber das CBF-i-
Konto in Rechnung.

Das T2S Dedicated Cash Account Statement (MT940) wird Kunden von der BIC-Adresse CEDELULLXXX
gesandt.

1. Das ber-Konto kann entweder ein bestehendes Konto sein oder ein Konto, das zu diesem Zwecke neu erdffnet wird.
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9.11 Anfragen zur Aktionarsidentifikation

Reports

Report Description

Shareholder Identification Disclosure Der Shareholder Identification Disclosure Request wird vom

Request (seev.045) jeweiligen Emittenten gesteuert und fordert alle
Intermediare in der Verwahrungskette auf, ihre Bestande fir
eine bestimmte ISIN offenzulegen (an den in der Anfrage
definierten Antwortempfanger zu senden).

Shareholder Identification Disclosure Der Shareholder Identification Disclosure Cancellation Advice

Request Cancellation Advice [seev.046) dient dazu, die Stornierung eines Antrags zur
Aktionarsidentifikation an die Verwahrkette zu
kommunizieren.

Verfiigbarkeit der Reports und Online-Queries

Juni 2024
9-16

. Xact via Xact Web Xact File
Eepelt GRS Swift Portal Transfer
Shareholder Identification Via Swift: Real-time ISO Queries XML
Disclosure Request
(seev.045)
Shareholder Identification Via Swift: Real-time ISO Queries XML

Disclosure Request
Cancellation Advice
(seev.046)
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10. Anhang

10.1 Referenzdokumente

Die nachfolgende Tabelle enthalt eine alphabetische Auflistung aller in diesem Handbuch
referenzierten Dokumente, die auf der Clearstream-Website www.clearstream.com zu finden sind.

Dokumentname

Allgemeine Geschaftsbedingungen
der CBF

Auslandische Wertpapiere in
Girosammelverwahrung

CASCADE Handbuch Band 1-3

Market Link Guide

CBF Connectivity Handbook Part 1-3

CBL Client Handbook

Clearstream Banking
Preisverzeichnis

Clearstream Banking's TARGET2-
Securities Glossary

DCP Connectivity Handbook:
ISO 20022 formats and DCP Setup

Connectivity Handbuch “Taxbox”

Creation-CASCADE Realignment
Guide

Eligible securities

Handbuch Kompensation

Kontoeréffnungsunterlagen

Clearstream Banking Frankfurt
Kundenhandbuch

Beschreibung

Geschaftsbedingungen der CBF, die fir die gesamte
Geschaftsverbindung zwischen dem Kunden und der CBF
gelten

Liste aller auslandischen Wertpapiere in GS-Verwahrung

Benutzerhandbuch zur Online-Anwendung CASCADE-Host der
CASCADE-Abwicklungsplattform mit Systeminformationen,
funktionalen Beschreibungen und Hintergrundinformationen

Beschreibung der Instruktionsanforderungen,
Settlementdetails und Custody Services fiir das liber
CASCADE abzuwickelnde grenziiberschreitende
Wertpapiergeschaft fiir den jeweiligen Markt

Beschreibung der Kommunikation mit CASCADE Uber Swift
und File Transfer nach ISO 15022

Kundenhandbuch der CBL zur Information tGber Organisation
und Geschaftsablaufe

Ubersicht der Entgelte fiir die Services zur GS-Verwahrung
und WR-Verwahrung

Glossar mit Definitionen und einer kurzen Beschreibung der
wichtigsten Abkiirzungen, Akronyme und Begriffe im
Zusammenhang mit der pan-europaischen
Settlementplattform T2S

Beschreibung der Kommunikation nach I1SO 20022 fir DCPs

Beschreibung der Kommunikationsmdglichkeiten mit der CBF
im Rahmen des Service zum Transfer steuerrelevanter Daten
wegen der Deutschen Abgeltungsteuer.

Beschreibung der Instruktionsanforderungen zum Ubertrag
von Wertpapieren zwischen den Plattformen CASCADE und
Creation fur den jeweiligen Markt

Liste aller von Creation akzeptierten Wertpapieren

Kompensationsregeln mit den Kriterien zur Selektion von
Geschaften sowie die betroffenen Vorgangsarten

Unterlagen zur Eroffnung eines Hauptkontos oder weiterer
(Unter-)JKonten
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https://www.clearstream.com/clearstream-en/keydocuments-1-/csd-1-/general-terms-and-conditions/allgemeine-geschaeftsbedingungen-cbf-1296570
https://www.clearstream.com/clearstream-en/keydocuments-1-/csd-1-/referencedata/foreign-securites-in-csc/auslaendische-wertpapiere-in-girosammelverwahrung-april-2023-1316836
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/connectivity-1-/cascade/cascade-online
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/market-coverage/markets-covered
http://www.clearstream.com/clearstream-en/products-and-services/market-coverage
http://www.clearstream.com/clearstream-en/products-and-services/market-coverage
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/connectivity-1-/cascade/cascade-via-file-transfer
https://www.clearstream.com/clearstream-en/keydocuments-1-/icsd-1-/client-handbook
https://www.clearstream.com/clearstream-en/keydocuments-1-/csd-1-/fee-schedule
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/target2-securities/t2s-essentials
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/connectivity-1-/cascade/t2s-gui
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/asset-services/tax-and-certification/tax-box/taxbox-1274136
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/market-coverage
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/market-coverage/securities-1315386
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/asset-services/income-processing/income-processing-csd/handbuch-kompensation-1292878
https://www.clearstream.com/clearstream-en/keydocuments-1-/csd-1-/accountopeningforms/kontoeroeffnungsformulare-1314832
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/market-coverage/markets-covered

Kundenhandbuch

Dokumentname

Market Link Guide

Market Profile

Market Taxation Guide

Multi-Market Securities Guide

Namensaktien in
Girosammelverwahrung

OneClearstream Client Handbook

Produktinformation fiir Banken und

Emittenten von Namensaktien -
Dualer Service “Automatische

Umschreibung”

Sonderbedingungen Franzdsische
Transaktionssteuer

—

2S Link Guide

Xact Web Portal User Manual

Xemac® Sonderbedingungen und
Sicherheitenverwaltung

Xemac® User Manual

Beschreibung

Beschreibung der Instruktionsanforderungen, Settlement-
details und Custody Services fur das tUber Creation abzu-
wickelnde grenziiberschreitende Wertpapiergeschaft fiir den
jeweiligen auf OneClearstream migrierten Markt bzw.
internationalen Markt

Informationen zu Infrastruktur, Anlagevorschriften, Wert-
papierhandel, Abwicklungsprozess, Wertpapierverwaltung und
Besteuerung fiir den jeweiligen Markt

Grundsatzliche Informationen zur Befreiung und Riick-
erstattung von Steuern fir jeden Markt, zu dem CBF eine
Verbindung unterhalt

Abwicklung mehrfach gelisteter Wertpapiere, die an mehr als
einer internationalen Borse gehandelt werden kénnen und bei
mehr als einem Zentralverwahrer hinterlegt und abgewickelt
werden

Liste derin die GS-Verwahrung aufgenommenen
Namensaktien

Kundenhandbuch fiir Kunden, die den OneClearstream
Service nutzen, zur Information tber Organisation und
Geschaftsablaufe

Beschreibung der CBF-Services zur Umschreibung von
Bestanden in Namensaktien

Informationen zu den im Zusammenhang mit der Franzo-
sischen Transaktionssteuer stehenden Berichts- und
Zahlungspflichten der Clearstream Banking AG und ihrer
Kunden sowie der erbrachten Dienstleistungen von CBF

Beschreibung der Instruktionsanforderungen, Settlement-
details und Custody Services fir das Gber T2S abzuwickeln
de grenziberschreitende Wertpapiergeschaft fir den
jeweiligen Markt

Benutzerhandbuch fir Xact Web Portal, den webbasierten
Kommunikationskanal der Clerastream Banking AG

Erganzung zu den allgemeinen Geschaftsbedingungen zur
Teilnahme an der Sicherheitenverwaltung tUber Xemac®

Benutzerhandbuch zum Collateral Management System
Xemac® mit Systeminformationen, funktionalen
Beschreibungen und Hintergrundinformationen
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https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/market-coverage
http://www.clearstream.com/clearstream-en/products-and-services/market-coverage
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/market-coverage
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/asset-services/tax-and-certification/customer-tax-guide
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/market-coverage/multi-market-securities-1276488
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/settlement/settlement-services/csd-registered-shares/registered-shares-csc/namensaktien-in-girosammelverwahrung-1316640
https://www.clearstream.com/clearstream-en/keydocuments-1-/csd-oneclearstream/customer-handbook
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/settlement/settlement-services/csd-registered-shares
https://www.clearstream.com/clearstream-en/keydocuments-1-/csd-1-/general-terms-and-conditions/allgemeine-geschaeftsbedingungen-cbf-1296570
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/market-coverage
http://www.clearstream.com/clearstream-en/products-and-services/market-coverage
http://www.clearstream.com/clearstream-en/products-and-services/market-coverage
https://www.clearstream.com/resource/blob/1311454/93e722e7653bd0f5bb561c478c1c051f/xactusermanual-en-data.pdf
https://www.clearstream.com/clearstream-en/funds-services/fund-centre/execution/vestima/sonderbedingungen-fuer-investment-fund-services-von-clearstream-banking-ag-frankfurt-1314686
https://www.clearstream.com/clearstream-en/keydocuments-1-/csd-1-/general-terms-and-conditions/allgemeine-geschaeftsbedingungen-cbf-1296570
https://www.clearstream.com/clearstream-en/securities-services/collateral-lending-liquidity/collateral-management/triparty-collateral-services-xemac-/xemac-product-description-1312532

Glossar

Dieses Glossar dient nur zu Informationszwecken und soll den Kunden helfen, die von CBF in diesem Handbuch
angewandte Terminologie besser zu verstehen. In einigen Fallen wird die Terminologie auf eine Art angewandt,
die sich von ihrer Anwendung in einem anderen Kontext unterscheiden wiirde. Daher diirfen die gegebenen
Beschreibungen nicht als rechtlich bindende Definition der angewandten Terminologie betrachtet werden.

A

Abwicklung
Die Begriffe Abwicklung und Settlement werden synonym verwendet (siehe “Settlement”).

Auftrag
In CASCADE wird jede Form der Anweisung eines Kunden an CBF (z. B. jeder Wertpapieribertrag) als
Auftrag bezeichnet.

Auftragsbestand

Bestand an offenen, auferborslichen Auftragen. Online erfasste Auftrage werden nach der Kontrolle in
den Auftragsbestand eingestellt und stellen ab diesem Zeitpunkt einen rechtsgiltigen Auftrag an CBF

dar. Per File Transfer oder Swift ibermittelte Auftrage werden sofort nach den technischen Eingangs-
und fachlichen Plausibilitatsprifungen in den Auftragsbestand eingestellt.

AuBlerborsliche Auftrage

In diesem Handbuch werden unter auBBerbdrsliche Auftrage all die Auftrage verstanden, die nicht
automatisch in CASCADE eingestellt werden (vergleiche hierzu auch “Borsliche Auftrage”).

B
BaFin
Kurzform fir: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (deutsche Bankenaufsichtsbehdrde)
Blankette
Originalwertpapiere, die noch nicht mit einer Nummer versehen worden sind.
Borsliche Auftrage bzw. Borsengeschift

In diesem Handbuch werden unter borsliche Auftragen alle Auftrage fir nicht-CCP Transaktionen in
girosammelverwahrten Gattungen verstanden, die automatisch in CASCADE eingestellt werden.

Bruttoliefermanagement (BLM)

Zentraler Service der Eurex Clearing AG zur Anzeige und Bearbeitung offener Kassamarktgeschafte,
die gegen den Zentralen Kontrahenten (CCP) abgewickelt werden.

C
Calculating CSD

Zentralverwahrer, der CSDR unterliegt und bei dem die eigentliche Abwicklung (also auch der Ausfall)
stattfindet.

Der ,errerechnende Zentralverwahrer” berechnet, meldet und zieht Strafzahlungen ein bzw. verteilt
sie an seine Kunden (die ebenso gut Zentralverwahrer sein kdnnen); auch in Szenarien, in denen die
Abrechnung iiber mehrere Zentralverwahrer hinweg fehlschlagt und direkte Verbindungen bestehen,
sind Strafgelder ausschlieBlich vom Calculating CSD anzusetzen, um eine doppelte Berechnung der
Strafzahlungen und Abstimmungsprobleme zwischen den verbundenen Zentralverwahrern zu
vermeiden.
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CASCADE

Central Application for Settlement, Clearing and Depository Expansion. Zentrale Abwicklungsplattform
fur Wertpapiertransaktionen mit allen erforderlichen Funktionalitaten zur Erteilung, Bearbeitung und
Abwicklung von Auftragen. Zudem erfolgt in CASCADE die Abbildung der bei CBF girosammel-
verwahrten Wertpapierbestande der Kunden und die darauf basierenden Custody Services.

CASCADE-Fremdwahrung

Uber CASCADE ist die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und Kapitaldiensten in Fremd-
wahrungen moglich. CASCADE-Fremdwahrung bezeichnet dabei alle in CASCADE zugelassenen
Fremdwahrungen. Die Geldverrechnung in Fremdwahrung erfolgt Uber die Creation-Abwicklungs-
plattform (CBF-i-Konten) der Schwestergesellschaft CBL oder Uber die Schweizerische National-
bank (bei Wahrung = CHF).

CASCADE-OTC

Mit CASCADE-OTC wird der funktionale Umfang der CASCADE-Plattform bezeichnet, der fir die
Abwicklung von auBlerborslichen Wertpapiertransaktionen verantwortlich ist. Zu beachten ist, dass
hierzu auch die vom CCP an CBF Ubermittelten Lieferinstruktionen zahlen.

CASCADE-RS

CASCADE-RS bezeichnet den funktionalen Umfang der CASCADE-Plattform, Uber den Wertpapier-
transaktionen in Namensaktien (Registered Shares) abgewickelt werden. Die Funktionalitaten
beinhalten auch Schnittstellen zu Emittenten bzw. Aktienregisterfiihrern fir die Ersteintragung und
Umschreibung von Aktionaren im Aktienregister.

Cash Taker

Bezeichnet bei einem Repo-Geschaft die Partei, die den Geldbetrag erhalt und im Gegenzug Wert-
papiere an die Gegenpartei (Cash Provider) liefert.

Cash Provider

Bezeichnet bei einem Repo-Geschaft die Partei, die den Geldbetrag der Gegenpartei (Cash Taker) zur
Verfligung stellt und im Gegenzug Wertpapiere erhalt.

CBF

Kurzform fir: Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main. CBF ist ein Kreditinstitut und eine durch
das Depotgesetz staatlich anerkannte Wertpapiersammelbank (CSD] in Deutschland.

CBL

Kurzform fir: Clearstream Banking S.A., Luxembourg. CBL ist eine Schwestergesellschaft der CBF,
die als so genannter Internationaler Zentralverwahrer (ICSD), insbesondere fiir Euro-Bonds, fungiert.

CCP

Kurzform fir: Central Counterparty. Der CCP tritt beim Zustandekommen eines Geschafts als jeweilige
Gegenpartei zwischen Kaufer und Verkaufer ein und ermaglicht neben der Anonymitat iber die
gesamte Wertpapierprozesskette die Reduzierung des Ausfallrisikos. Die Eurex Clearing AG, ein
Unternehmen der Gruppe Deutsche Borse, hat als Clearinghaus seit Marz 2003 in mehreren Stufen
den Equity CCP und Fixed Income CCP (Eurex Repo) eingefihrt.

CFI

Classification of Financial Instrument Codes (Klassifizierungssystem fiir Finanzinstrumente gem.
IS0 10962:2015).

Clearing

Verrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapier- und Termingeschaften zur
Optimierung der Buchungs- bzw. Lieferprozesse (settlement netting). Das Clearing ermittelt die
bilaterale Netto-Schuld von Kaufer und Verkaufer aus einer Transaktion. Diese Aufgabe Ubernimmt in
der Regel eine zentrale Institution.
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CP
Kurzform fiir: Commercial Paper. Am Geldmarkt gehandelter wechselartiger Schuldtitel mit kurzer bis
mittlerer Laufzeit.

Creation
Zentrale Abwicklungsplattform der CBL fir das Clearing und Settlement, Custody und Reporting, die
von CBF fur die Abwicklung von Geschaften in WR-verwahrten Wertpapieren genutzt wird.

CSD
Kurzform fir: Central Securities Depository. Ein Zentralverwahrer Gbernimmt die physische
Verwahrung und den Ubertrag von Wertpapieren in Form der Lieferung effektiver Wertpapiere oder in
Form von Bucheintragen. CBF ist als Zentralverwahrer fiir Deutschland tatig.

CSDR
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und iber
Zentralverwahrer, welche die Direktiven 98/26/EC und 2014/65/EU und die Verordnung (EU)
Nr. 236/0212 andert.

D

DCA
Kurzform fiir Dedicated Cash Account. Bezeichnung fiir das Verrechnungskonto fir die Abwicklung von
Zahlungen auf der T2S- Plattform.

DS.A
Abwicklungsplattform der Oesterreichische Kontrollbank CSD GmbH (0eKB). CASCADE unterhalt
einen Link zu DS.A zur Aufnahme dsterreichischer Wertpapiere in die GS-Verwahrung durch CBF.

DvP
Kurzform fir: Delivery versus payment (Lieferung gegen Zahlung). Bezeichnung fiir eine
Wertpapiertransaktion, bei der die Lieferung der Wertpapiere und die Zahlung des Gegenwertes
gleichzeitig (“Zug um Zug”) erfolgen.

E

ECC
Kurzform fir: European Commodity Clearing AG.

EEX
Kurzform fir: European Energy Exchange. Integrierter Spot- und Terminmarkt fiir den Handel mit
Strom und Strom-Futures in Kontinentaleuropa.

Erfiillung
Unter Erfillung ist rechtlich der Zeitpunkt zu verstehen, in dem die Kontrahenten einer Wertpapier-
transaktion alle von ihnen geschuldeten Leistungen (z. B. die Ubertragung der Rechte an einem
Wertpapier oder die Bewirkung einer Geldzahlung] vollsténdig erbracht haben, so dass alle mit der
Transaktion verbundenen gegenseitigen Anspriiche erloschen sind. Bei einer Wertpapiertransaktion
gegen Zahlung tritt die Erfiillung nach Buchung der Wertpapiere (z. B. in CASCADE) und des Geldes
ein.
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Eurex
Eurex ist die fihrende europaische Terminbdrse und - mit Eurex Clearing - auch einer der fihrenden
zentralen Kontrahenten weltweit. Als Zentrum der europaischen Terminmarkte fiir Aktien- und
Aktienindexderivate bietet Eurex der Handelsseite eine globale Produktpalette und betreibt Europas
liquideste Fixed-Income-Terminmarkte. Als zentraler Kontrahent ermaglicht Eurex Clearing ein
effektives Risikomanagement und bietet Kunden hohe Effizienz.

EWR
Europaischer Wirtschaftsraum.

EZB
European Central Bank - Européaische Zentralbank.

F

FoP
Kurzform fir: Free of payment (frei von Zahlung). Bezeichnung fiir eine Wertpapiertransaktion, bei der
nur Wertpapiere geliefert aber kein Gegenwert gezahlt wird.

FTT
Franzosische Finanztransaktionssteuer.

Front Leg
Laufzeitspezifikation eines Repo-Geschéfts. Das Front Leg spezifiziert den Laufzeitbeginn (Datum der
Eroffnung) mit Lieferung der Wertpapiere und das Term Leg [siehe auch unter “Term Leg) das
Laufzeitende (Datum der SchlieBung) des Geschafts mit Riicklieferung der Wertpapiere.

FW
Kurzform fur: Fremdwahrung.

FWB
Kurzform fir: Frankfurter Wertpapierborse.

G

GDM
Kurzform fir Gross Delivery Management. Siehe “Brutto-Liefermanagement”.

GNA
Global Net Amount (Globaler Nettobetrag); bezieht sich auf den tatséchlichen monatlichen Belastungs-
oder Gutschriftbetrag der Strafzahlungen, den CBF ihren Kunden mitteilt (pro Gegenpartei-CSD und
pro Strafzahlungswahrung). CBF wird jeden "Globalen Nettobetrag” einmal im Monat, am 18. PBD des
folgenden Kalendermonats, einziehen oder verteilen.

GS
Kurzform fir: Girosammelverwahrung.

I

ICSD
Kurzform fir: International Central Securities Depository. Der urspriingliche Aufgabenbereich so
genannter internationaler Zentralverwahrer umfasste zunachst Clearing und Abwicklung von
Eurobond-Geschaften, fir die keine Marktinfrastruktur existierte. Seit ihrer Griindung vor Uber drei
Jahrzehnten hat sich das Geschaft von ICSDs auf den Grofteil der in lokalen und internationalen
Markte gehandelten Wertpapiere ausgeweitet.
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ISD
Intended Settlement Day (Vorgesehener Abwicklungstag).

ISIN
Kurzform fir: International Securities Identification Number. International anerkannte Kennnummer
zur eindeutigen ldentifizierung von Wertpapieren. Von der ISO wurden Regularien aufgestellt, wie die
ISIN fur Wertpapiere zu vergeben ist. Die eigentliche Vergabe dieser Nummern wird von Land zu Land
von unterschiedlichen Organisationen (so genannten numbering agents) durchgefiihrt. In Deutschland
wird diese Aufgabe von den Wertpapier-Mitteilungen (WM] wahrgenommen.

ISO
Kurzform fir: International Standard Organisation.

K

KUSTA
Kurzform fir: Kunden-Stammdatenbank der CBF. Datenbank mit allen erforderlichen Angaben zu
Kontoinhabern der CBF, Borsenteilnehmern, Teilnehmern auslandischer Zentralverwahrer und
Clearingorganisationen. Hierin sind die wesentlichen Merkmale zur Kontofiihrung und
Geschaftsabwicklung pro Konto gespeichert.

KVGI
Online-Anzeige von CASCADE fiir Vorabinformationen zu Income-Events (im wesentlichen Zinsen,
Ertragnisse, Riickzahlungen) und Non Income-Events (obligatorische und freiwillige
KapitalmaBnahmen). Zu Income-Events erfolgt zus&tzlich ab Ex-Tag die Anzeige der
Abrechnungsinformationen.

KWG
Gesetz Uiber das Kreditwesen.

L

LBS
Kurzform fir: Loyalty Bonus Shares (Primes de fidélité (PF))
Diese Wertpapiere sind eine Unterkategorie von VON-Wertpapieren.
Um sich fir ein Treue-Bonusprogramm zu qualifizieren, missen die Wertpapiere auf den Namen des
Begiinstigten eingetragen werden. Sie berechtigen zu einem Treuebonus, wenn die temporaren LBS
von dem Beglinstigten fur einen vordefinierten Zeitraum (typischerweise zwei Jahre, manchmal vier
Jahre] gehalten werden.
Die temporaren LBS und LBS-ISINs konnen nicht abgewickelt werden. Um Lieferung-gegen-Zahlungs-
Auftrage abzuwickeln, miissen LBS zuerst in VON und dann zu Inhaberpapieren (zweistufiger Prozess)
umgewandelt werden. Jeder Anspruch auf einen Treuebonus geht wahrend dieses Prozesses verloren.

LMFP
Late Matching Fail Penalty (Strafzahlungen auf verspatetes Matching); Eine der beiden Arten von
Strafzahlungen. LMFP wird fallig, wenn das Matching nach dem ISD erfolgt.

M

Matching
Dieser Prozess beschreibt die Abstimmung / den Vergleich von obligatorischen und optionalen Feldern
zweier unterschiedlicher Instruktionen.
Pre-Settlement-Matching ist der Prozess, bei dem die Handels- und Abwicklungsdetails von zwei
Kontrahenten auf Konsistenz verglichen und die Ergebnisse an die betroffenen Parteien berichtet
werden.

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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Der Passiv-Matching-Service erstellt den zugehorigen erforderlichen Matching-Auftrag fir den Kaufer.
Die Auftragsdetails basieren auf dem Auftrag des Verkaufers.

Settlement-Matching findet statt als Teil des Abwicklungsprozesses (am Valuta Tag) von aktuellen, zur
Abwicklung eingestellter Transaktionen.

NCSC-T

Kurzform fir: non-collective safe custody (securities) with T2S-eligibility. Zu Deutsch: Wertpapiere in
der WR, die T2S fahig sind.

0]

OneClearstream

Der OneClearstream Service bietet allen CSD- und ICSD-Kunden einen einzigartigen Mehrwert durch
harmonisierte End-to-End-Prozesse und Servicestandards.

oTC
Kurzform fir: Over-the-counter. Siehe “AuBBerbdrsliche Auftrage”.
Overnight-Repo

Repo-Geschaft, das an dem auf den Eroffnungstag folgenden Geschaftstag wieder geschlossen wird.

P
PBD
Penalties Business Day (Geschaftstage fiir Strafzahlungen); wird fir die strafzahlungssspezifische
monatliche Berichterstattung, Widerspriiche und die Zahlungsabwicklung verwendet. Entspricht jedem
Tag des Jahres auBBer dem 1. Januar, dem 25. Dezember, Samstagen und Sonntagen.
PFoD
Kurzform fir Payment free of Delivery (Geldzahlungen ohne Stiickelieferung).
R

Regulierung
Der Begriff Regulierung wird als Synonym fiir das Settlement verwendet (siehe Settlement).
Repo - Repurchase Agreement

Vertrag Uber den Verkauf von Wertpapieren, verbunden mit einem gleichzeitigen Riickkauf gleicher
Wertpapiere auf einen zukinftigen, bestimmten oder unbestimmten Termin.

RTS

Kurzform fir: Realtime-Settlementverarbeitung. Settlementzyklus von CASCADE, bei dem die
einzelnen giltig erteilten Auftrage sofort und nacheinander auf Einzelgeschaftsbasis reguliert werden.

RTS 2017/390

Delegierte Verordnung (EU) 2017/390 der Kommission vom 11. November 2016 zur Ergénzung der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europédischen Parlaments und des Rates durch technische
Regulierungsstandards fiir bestimmte aufsichtsrechtliche Anforderungen an Zentralverwahrer und
benannte Kreditinstitute, die bankartige Nebendienstleistungen anbieten.

RTS 2017/392

Delegierte Verordnung (EU) 2017/392 der Kommission vom 11. November 2016 zur Erganzung der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europ&ischen Parlaments und des Rates durch technische
Regulierungsstandards fiir die Zulassung von und fur aufsichtliche und operationelle Anforderungen
an Zentralverwahrer.

Juni 2024 Clearstream Banking Frankfurt
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Glossar

Kurzform fir: Settlement-Tag (Erfillungstag). Der Tag, an dem eine Wertpapiertransaktion nach den
Bedingungen des Wertpapiergeschafts rechtlich zu erfiillen ist durch Ubertragung von Wertpapieren
und gegebenenfalls Zahlung des Gegenwertes. Fiir CBF beginnt der Erfiillungstag schon am Vorabend
mit Start der Nachtverarbeitung (STD) und endet mit der letztmdglichen Tagesverarbeitung am
Erfiillungstag (RTS).

SDR

Settlement Discipline Regime; Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229 der Kommission vom 25. Mai
2018 zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europé&ischen Parlaments und des
Europaischen Rates im Hinblick auf technische Regulierungsstandards fir die Settlementdisziplin.

SECOM

Abwicklungsplattform der SIX SIS AG. CASCADE unterhalt einen Link zu SECOM zur Aufnahme
Schweizer Wertpapiere in die GS-Verwahrung durch CBF.

SEFP

Settlement Fail Penalty (Strafzahlungen auf fehlgeschlagenes Settlement]; eine der beiden Arten von
Strafzahlungen. SEFP kommt zur Anwendung, wenn eine gematchte Transaktion nicht am oder nach
ihrem ISD abgewickelt wird.

SETI

Kurzform fiir Stock Exchange Transaction Interface. Alle Non-CCP-Borsengeschafte werden an diese
Schnittstelle gesendet, welche die Borsengeschaftsinstruktionen erstellt und an die entsprechenden
Abwicklungsplattformen weiterleitet

Settlement

Erfillung einer Wertpapiertransaktion durch Lieferung der Wertpapiere und Zahlung des Gegenwertes
(bei Auftragen gegen Zahlung). Im Rahmen der GS-Verwahrung und der WR-Verwahrung erfolgt das
Settlement durch Buchungen auf den Depotkonten und Geldkonten der an einer Transaktion
beteiligten Parteien.

Settlement-Sperre

Sperre einer auflerborslichen oder borslichen Wertpapiertransaktion zur Vermeidung der Verarbeitung
mit Erfillungswirkung. Ein gesperrter Auftrag wird von den nachfolgenden Settlementverarbeitungen
nicht beriicksichtigt. Bei einem auBBerbdrslichen Geschéft kann die Sperre durch den Auftraggeber und
/ oder den Empfanger gesetzt werden. Offene Lieferpositionen aus dem Borsenhandel kénnen nur
durch den Verkaufer gesperrt werden.

Spitzenrefinanzierung

Mdéglichkeit fiir Geschéftsbanken, sich kurzfristig (iber Nacht) Liquiditat in Zentralbankengeld bei der
Deutsche Bundesbank gegen Sicherheitenstellung zu beschaffen.

Spot Next

Laufzeitspezifikation eines Overnight-Repo-Geschafts. Bei einem Spot Next-Geschaft erfolgt die
Eroffnung des Kontraktes tibermorgen (T + 2 Geschaftstage) und die SchlieBung an dem darauf-
folgenden Tag (T + 3 Geschéftstage).

Spot Term

Laufzeitspezifikation eines Repo-Geschaftes. Bei einem Spot Term-Geschaft erfolgt die Eroffnung
eines Kontraktes tibermorgen (T + 2 Geschaftstage) und die SchlieBung zu einem zwischen beiden
Parteien vereinbarten Settlement-Tag (T + X Geschaftstage).

Clearstream Banking Frankfurt Juni 2024
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STR

T2S

Term Leg

VEN

VON

W

Kurzform fir: Streifbandverwahrung.

Kurzform fiir: Trade Day. Handelstag bzw. Schlusstag eines Borsengeschafts.

Kurzform fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer Two-
Securities. Hierbei handelt es sich um die von der Europaischen Zentralbank betriebene Plattform fir
die Abwicklung von Wertpapieren und Geldzahlungen.

Laufzeitspezifikation eines Repo-Geschéfts. Das Front Leg spezifiziert den Laufzeitbeginn (Datum der
Eroffnung) und das Term Leg das Laufzeitende (Datum der SchlieBung) des Geschifts.

Kurzform fir: Valeurs Essentiellement Nominatives

Fir diese Wertpapiere ist die Registrierung beim Emittenten verpflichtend. VEN-Wertpapiere werden
standardmafig im Namen der CBF registriert [mit Ausnahme von in Frankreich ansassigen Personen
oder von den Kontrahenten anders angegeben).

Kurzform fir: Valeurs Occasionnellement Nominatives

Diese Wertpapiere konnen als Inhaber- oder Namenspapiere vorliegen. Das Inhaberpapier kann
abgewickelt werden, wahrend das Namenspapier von jeder Abwicklungstatigkeit ausgeschlossen ist,
es sei denn, es handelt sich um eine Portfoliolbertragung ohne Wechsel des Beglinstigten.

Die Registrierung ist optional und liegt im Ermessen des Kunden. Die Registrierung muss auf den
Namen des Endbegiinstigten erfolgen.

Wertpapierkennnummer (WKN)

WR

Die Wertpapierkennnummer identifiziert ein Wertpapier eindeutig. In Deutschland wird die WKN als
sechsstellige Ziffern- und Buchstabenkombination verwendet. Am 22. April 2003 wurde die Wert-
papierkennnummer zwar offiziell durch die zwolfstellige ISIN (International Securities Identification
Number) abgeldst, um auch international Wertpapiere eindeutig identifizieren zu kénnen. Aus prak-
tischen Griinden wird die Wertpapierkennnummer aber nebenher weiter verwendet. In Deutschland
erfolgt die Vergabe der Wertpapierkennnummer/ISIN durch die Wertpapier-Mitteilungen (WM].

Kurzform fiir: Wertpapierrechnung.

Wertpapier Service System (WSS) CBF

Juni 2024
G-8

Beschlisse, Mitteilungen und Bekanntmachungen aus den Zulassungsverfahren zur GS-Verwahrung
und KapitalmaBnahmen werden in WSS CBF (WSS Online und PROPRIS) veréffentlicht. Fir weitere
Informationen siehe die Website des Bereichs Market Data + Services.
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X

Xact Web Portal

Xetra

Z

Webbasierter Kommunikationskanal, der Kunden einen Online-Zugang fiir die gesamte Palette der
Dienstleistungen der Clearstream Banking AG bietet.

Elektronische Handelsplattform fiir das Handelssystem T7® der Deutsche Borse AG fiir den Kassa-
markt der Frankfurter Wertpapierborse.

Zeichensatz

Juni 2024
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Die in Textfeldern verwendeten Zeichen miissen dem Swift-Zeichensatz (Character Set) X entsprechen.
Dieser ist mit den nachstehenden Zeichen definiert:

Zeichen
a-z

A-Z

0-9

/

CR
LF

Beschreibung

Kleinbuchstaben des lateinischen Alphabets
Groflbuchstaben des lateinischen Alphabets
Zahlen

Schragstrich

Bindestrich

Fragezeichen

Doppelpunkt

6ffnende / schlieBende Klammer

Punkt

Komma

plus

Zeilenumbruch

Zeilenvorschub

Clearstream Banking Frankfurt
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